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Vezetoi dsszefoglalo

e JelentGs veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

o Hétfén kismértékben gyengiilt a forint arfolyama a f6bb devizakkal szemben.

e A BUX zaroértéke 13 milliard forintos forgalom mellett jelent6sen csokkent.

e A magyar allampapirok masodpiacdn jelent&sen csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara jelent6s emelkedést kovetéen 186 bazisponton

allt a hétféi jegyzés alapjan.



Kismértékben
gyengiilt a forint

Nagy zuhanas a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A vezet6 nemzetkozi devizdkkal szemben is kissé gyengén teljesitett a forint,
azonban a nemzetkdzi pénzpiacokon tapasztalt esés elkerllte a hazai
fizet6eszkozt. Bar az eurd/forint kurzus tegnap estére atlépte a 309-es szintet is,
ma reggelre csak kismértékben gyengiilt, igy a 6 06rds adatok szerint az
eurd/forint kurzus a 308,82-es szinten tartdzkodott. A svajci frankkal szemben
0,25 szazalékkal, mig a dollarral szemben 0,04 szazalékkal kerilt feljebb a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,82 0,08% EUR/USD 1,2453 0,11% GBP/USD 1,5648 -0,41%
CHF/HUF 257,04 0,25% EUR/CHF  1,2007 -0,02% EUR/CZK 27,57 0,07%
USD/HUF 247,90 0,04% usD/JPY 0,00 -1,05% EUR/PLN  4,1830 0,02%

Az eurd tegnap gyengiilt a svajci frankkal és a dollarral szemben is. A dollar egy
egységéért kozel 248 forintot kértek a bankkozi devizapiacon, mikézben a svajci
frank/forint arfolyam atlépte a 257-es szintet. A régids devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is kismértékben gyengiilt az euréval szemben.

A hétf6i kereskedési hangulatot az orosz t6zsde és a rubel zuhandsa
kedvezé6tlenul befolyasolta. A hazai tézsdén atlag feletti, 13 millidard forintos
forgalom mellett 1,9 szazalékos minuszban zart tegnap. A hazai blue chipek
mindegyike jelentGs veszteséget konyvelt el, a legnagyobb mértékben az OTP
részvények vesztettek arfolyamukbdl. A régids t6zsdék kozil az orosz RTS tobb
mint 10 szazalékkal zuhant.
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Jelentdsen estek az
allampapirhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16984 -1,9
OTP Bank 3960 -2,9
Richter Gedeon 3700 -1,7
Magyar Telekom 343 -1,4
MoL 11360 -1,5

Hétfén a magyar allampapirok masodpiaci hozamai csékkentek. Legnagyobb
mértékben, 22 bazisponttal a 3 hdénapos DKJ hozamok estek. A benchmark
allamkotvények korében kisebb hozamcsdkkenés volt tapasztalhatd: 1-5
bazisponttal mérséklédtek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 12
bazispontos emelkedést kovet6en 186 bazisponton allt a hétfsi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,25 22
M6 1,44 -2
M12 1,45 -4
Y3 2,55 -2
Y5 2,96 -5
Y10 3,45 2
Y15 3,75 -1
Bubor ON 1,25 1
5 év CDS 186 12
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Kedvezotlen adat
az amerikai
feldolgozdiparbol

Csucsot dontott az
amerikai ipar

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

A new york-i Fed feldolgozdéipari indexe (Empire State Manufacturing Index)
varatlanul minuszba fordult decemberben: -3,58 pontot mutat, noha a
varakozasok 12,5 pontrél szoltak. A felmérés a térség feldolgozdipari
szereplGinek megkérdezésével késziil.

1,3 szazalékkal baviilt az ipari termelés az Amerikai Egyesiilt Allamokban az év
tizenegyedik honapjaban. Havi alapon ilyen novekedésre 4 éve nem volt példa.

2013 novemberéhez képest is figyelemreméltod, 5,2 szdzalékos az emelkedés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9334 -2,72 Dow Jones 17 181 -0,58
CAC40 4 005 -2,53 S&P 500 1990 -0,62
FTSE 100 6183 -1,87 Nasdaq 4 605 -1,04

Er6s veszteségek jellemezték hétf6n a vezet6  nyugat-eurdpai
részvényindexeket: a frankfurti és a parizsi t6zsde joval 2 szazalék feletti
minuszban zart. Az Egyesiilt Allamok tovabbi szankcidkat szeretne
Oroszorszaggal szemben, ami tovabb novelheti a fesziiltséget és ez nagyon rossz
hatdssal lenne az amuigy sem prosperald eurdpai piacokra. Tovabb zuhant az
olajar is és egyel6re nem latni, mikor érhet véget a folyamat. J6 hirek csak
Amerikabdl érkeztek, ahol az ipar teljesitménye bizakoddasra adhat okot, igaz a
new york-i Fed kedvezétlen adatot tett kozzé a régié feldolgozodipari szektorardl.
A megjelent adatok azonban nem javitottdk érdemben a kereskedés
hangulatat, az amerikai borzék is minuszban fejezték be a napot.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,79 9 Németorszag 0,63 0
Olaszorszag 2,00 7 Franciaorszag 0,90 0
Portugilia 2,91 -6 USA 2,10 -7

Jelent6s csokkenés jellemezte a perifériaorszagok tizéves kotvényhozamait,
amelynek magyarazataul szolgdlhat a pénteken megjelent inflacids el6rejelzés,
amely az EKB-t az élénkités miel6bbi megkezdésére kényszeritheti.

Az olaj ara tovabb zuhant: 3,3 szazalékos esés mellett a WTI olaj arfolyama 55,9
dollarra csokkent horddonként. A Brent olaj ara 1,2 szazalékkal keriilt lejjebb és
hordénként 61 dollaron zart. Az OPEC tovabbra is tartja magat allaspontjdhoz,
miszerint nem kivan beleavatkozni az olaj aranak alakulasaba. Az arany ara 1,2
szazalékkal csokkent tegnap és uncianként 1207,7 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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