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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er6s6dott.

= A BUX 13,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,58 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — mérsékl6dtek a hozamok és hosszu lejaraton is 1-2 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 48 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hoénapos futamidejli diszkontkincstarjegybd6l. A kialakult
atlaghozam -0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartozkodik.

= 2018 oktéberében a magyarorszagi ipari termelés volumene 5,9 szadzalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.

= Az amerikai részvénypiacok mérsékelt csokkenéssel, az eurdpai és az azsiai
borzék pozitivan zartdk a keddi kereskedést.

= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt allampapirok piacan.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 60,20 USD/hordd [+0,40%];
- WTl olaj 51,65 USD/hordé [+1,30%];
_ Arany 1 247,20 USD/uncia [+0,20%].

= A német gazdasagi hangulatot jellemz6 ZEW konjuktura-index 6,6 ponttal

javult 2018 decemberében.

= Az amerikai fogyasztoi arindex 0,1 szazalékkal névekedett novemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,56 25,85 4,2976 287,56 285,60
30 napja 322,14 25,92 4,3032 283,76 286,91

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frankhoz képest a 30 napos szintje felett, a dollar viszonylatdban e szint alatt
tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szintje alatt all.

A BUX 13,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,58 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd részvények — a
Richter kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékd, 3,54 szazalékos
novekedést az OTP Bank arfolyamaban regisztraltak. A régids t6zsdék —a roman
és a bolgar index kivételével — negativ elmozduldssal fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 860 1,58%
BUMIX 3801,52 -0,46%
OTP Bank 11 690 3,54%
Richter 5450 -1,45%
Magyar Telekom 445 0,68%
MOL 3110 1,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — mérséklédtek a hozamok és hosszu lejaraton is 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 50 millidard forintnyi mennyiséghez képest
48 milliard forint
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,06 szazalék lett. A magyar
CDS 88-as tartozkodik. A
allampapirhozamok kozil a lengyel és a romdn 10 éves addssag-finanszirozas
terhe 3,
allampapirhozamok esetében nem regisztraltak elmozdulast.

értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd

5 éves tovabbra is a értéken régios

illetve 14 bazisponttal mérsékl6dott, a cseh és a szlovak

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,00
4,77
2,02
0,68

-3
-14
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -2
M6 -0,01 0
M12 0,245 -1
Y3 1,265 -1
Y5 2,655 -2
Y10 3,14 -1
Y15 3,81 -2
Bubor ON 0,09 1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,9 szézalékkal n6tt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan 2018 oktdberében az ipari
aziparitermelés tormelés volumene 5,9 szazalékkal haladta meg az egy éwvel korabbi
eredményt. A munkanaphatdstdl megtisztitott adatok szerint a termelés

3,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 344 1,53%
FTSE 100 6 807 1,27%
DAX 10 781 1,49%
S&P 500 2637 -0,04%
DJIA 24370 -0,22%
Nikkei 225 21603 2,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai részvénypiacok mérsékelt csokkenéssel, az eurdpai és az azsiai
borzék pozitivan zartak a keddi kereskedést. Az Amerikai Egyesiilt Allamok és
Kina kozotti kereskedelmi kapcsolatok konszolidalédasanak hire pozitivan
hatott a globalis t6zsdepiacra. Egy telefonbeszélgetést kovetGen a felek abban
egyeztek meg, hogy redukaljak az amerikai autékra kiszabott vamok értékét 40
szazalékrodl 15 szdzalékra. Az amerikai t6zsdéket tovabba befolydsoltak a Donald
Trump, Chuck Schumer és Nancy Pelosi demokrata vezet6k kozotti
hatdrbiztonsaggal kapcsolatos taldlkozék, ahol az amerikai elnék a kormany
ledllitdsardl sz6l6 fenyegetése sem hatott kedvezéen az amugy is érzékeny
hangulatra. A Dow Jones ipari atlagot jelképez6 mutatd 0,22, az S&P 500 index
0,04 szazalékos mértékben csokkent, mig a technoldgiai papirokat képvisel6
Nasdaq index kozel 0,2 szazalékot novekedett. Az eurdpai piacokra szintén
pozitiv hatdst gyakorolt az USA és Kina kozotti vamokrdél szo6lé megallapodas.
Tovdbb novelte a befektet6k pozitiv hangulatdt, hogy a német ZEW
kutatéintézet varakozasai szerint a német gazdasdg novekedése varhaté
decemberben, valamint Emanuel Macron francia elnok addcsdkkentéssel és
béremeléssel kapcsolatos bejelentései is. A vizsgalt eurdpai indexek kozil a
paneurdpai Stoxx 600 mutatd 1,53, a német DAX 1,49, a londoni FTSE 100 pedig
1,27 szazalékos pluszban zérta a keddi kereskedési napot. Azsidban is kedvezd
volt a befektet6i hangulat az amerikai-kinai kapcsolatok konszolidalédasanak
hatdsdra, ma hajnalban a Nikkei 2,15 szazalékos nyereséggel zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 2
spanyol 1,45 -1
olasz 3,12 2
portugal 1,76 -2
német 0,24 0
francia 0,71 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt allampapirok piacan. A
10 éves amerikai, olasz és francia allamkotvények hozama 2 bazisponttal
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novekedett, a német hozam viszont stagnalt. A spanyol és a portugdl papirok
esetében 1-2 bazispontos hozamcsokkenés tortént.

Olaj- és  Nyereséggel zart az olajpiac a keddi kereskedési nap végére. Az armozgas
aranyarfolyam  h4iterében a visszaes§ libiai  nyersolaj-kibocsatis, egy olajtermelés
visszafogdsardl sz6l6 megallapodas korili bizonytalansag és az energiaszektor
keresletének visszaesése all. A tegnapi nap végére az amerikai
West Texas Intermediate olajfajta hordonkénti ara janudri szallitasi hataridére
1,3 szazalékkal dragult és 51,65 dollaron zart. A globdlis benchmark tipusnak
tekintett Brent olajfajta februari hataridére hordénként 0,4 szazalékkal dragult,
ezzel 60,20 dollarba kerdlt a nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,20 0,40%
Arany $1247,20 0,20%
WTI olaj $ 51,65 1,30%

Magasabban végzett az aranyarfolyam kedden. A dollar arfolyamanak
novekedése, valamint az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 FED jovébeli
kamatemeléseinek mérséklésére tett bejelentése tette lehet6vé, hogy a
nemesfém arfolyama 0,2 szazalékot emelkedjen februari hataridére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német ZEWindex A német gazdasdgi hangulatot jellemz6 ZEW  konjuktura-index
6,6 ponttal n6tt 2018 decemberében, igy pillanatnyilag a minusz 17,5-6s
értéken all. A novekedés ellenére a mutatdé még mindig a negativ
tartomanyban van, és jéval elmarad a hosszutavua atlagtél (22,5 pont). A
jelentésben leirjak, hogy bar pozitiv a gazdasagi hangulat emelkedése, ezt nem
szabad tulbecsilni. A kép azt mutatja, hogy a gazdasagi helyzet rosszabb lett
mind Németorszdg, mind az eurdzona szamdra, f6leg a nemzetkozi
kereskedelemmel kapcsolatos bizonytalansag és a Brexit miatt, ami
nagymértékben visszaveti a német exportot és a maganberuhdzasokat.

Amerikai Az amerikai munkaligyi statisztikai hivatal kozlése szerint a fogyasztdi arindex
fogyasztoidrindex 0,1 szazalékkal novekedett novemberben. Az oktdberre regisztralt adatok
0,6, a szeptemberiek pedig 0,2 szazalékos novekedésrél szamoltak be.

A 12 honapos 6sszesitett novekedés 2,5 szazalék volt tavaly november 6ta.

énzligyminisztérium | Napi Jelentés




