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Vezetoi dsszefoglalo

e A londoni borze kivételével pluszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai
indexek.

e A 309-es szint ala er6s6dott a forint az eurdval szemben.

e A BUX 0,3 szazalékkal kerilt lejjebb, a blue chipek koziil egyedil a Magyar
Telekom ért el nyereséget.

e A magyar allampapirok masodpiacan néttek a hosszu lejaratu kotvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 140 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



Er6s6dott az
EUR/HUF arfolyam

Csokkent a BUX
értéke

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Hétfén kifejezetten jo napja volt a hazai fizet6eszkoznek az eurd ellenében,
hiszen a reggeli 6rakat kovet6en csak rovid ideig jart a 309-es szint folott az
arfolyam. Délutantdl folyamatos erG6sodés latszott, a hajnali 6rdkra egészen a
308,1-es szintre értékel6dott fel az eurd/forint arfolyam. Ma reggelre végil 0,25
szazalékkal kerlt feljebb az EUR/HUF kurzus, mikézben a svajci frankkal szemben
is forinter6sodés tortént. A dollar/forint devizakereszt nem mutatott érdemi
elmozdulast.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,21 -0,25% EUR/USD 1,0927 -0,20% GBP/USD 1,5202 -0,56%
CHF/HUF 298,61 -0,15% EUR/CHF  1,0321 0,05% EUR/CZK 27,40 0,02%
USD/HUF 282,13 0,03% USD/IPY 124,72 0,50% EUR/PLN  4,1160 0,22%

A dollart kedvezd amerikai adatok segitették: az eurdval, illetve az angol fonttal
szemben is sikerilt felértékl6dnie. Az eurd/svajci frank arfolyam kismértékben
feljebb kerllt. A régiés devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is
leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Az eurdpai t6zsdéken napkozben az eladdk voltak tobbségben, zaras elGtt
azonban nétt a befektetdi kedv és javitani tudtak az indexek. A régionkban
vegyesen teljesitettek a borzék, a cseh és a bolgar tézsde pozitiv tartomanyban
A BUX értéke hétfon 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb, a
csokkenéshez a legtébb hazai blue chip hozzajarult. Egyedil a Magyar Telekom

fejezte be a napot.

tudott jelent8s pluszban zarni, a részvények értéke 1,2 szazalékkal ndvekedett.
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Novekvo
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22312 -0,3
OTP Bank 5650 -0,9
Richter Gedeon 4572 -0,6
Magyar Telekom 421 1,2
MOL 14700 -0,1

Hétfén hosszi lejaraton kismértékben emelkedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton nem tortént hozamvaltozas, csak a 6
hénapos DKlJ-papir hozama csokkent 1 bazisponttal. A benchmark
allamkotvények hozamai 2-5 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves
CDS felara valtozatlanul 140 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,31 0
M6 1,28 il
M12 1,39 0
v3 2,23 0
Y5 2,82 2
Y10 3,45 5
Y15 3,55 5
Bubor ON 1,21 46
5 év CDS 140 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Gyengiilt a
német
feldolgozéipar

Csokkent az
amerikai gazdasag
teljesitménye

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az
olajar

Nemzetkozi piacok

A német feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index (BMI) az aprilisi 51,4
pontrol 51,1 pontra csokkent majusban. Az el6zetes varakozdsok stagnalasrol
szOltak. Az Uj megrendelések szama majusban nétt a legkisebb mértékben. Az 50
pont feletti érték még igy is a szektor névekedését jelzi.

Az ISM kozlése szerint a feldolgozéipari BMI 52,8 pontra emelkedett majusban
az aprilisi 51,5 pontrél az Egyesiilt Allamokban. Valamennyi alindex javulast
mutat, koztik a foglalkoztatasi mutatd is: az aprilisi 48,3 pontrél 51,7 pontra

ugrott.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11436 0,19 Dow Jones 18 040 0,16
CAC 40 5025 0,34 S&P 500 2112 0,22
FTSE 100 6 954 -0,44 Nasdaq 5083 0,26

Hétfén erd6sodéssel kezdtek a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek, azonban
végiil csak a frankfurti DAX és a parizsi CAC 40 zart pluszban. Tegnap napvildgot
lattak a feldolgozdipari adatok, melyek vegyes képet mutattak. Az eurdzéna
szektorbeli teljesitménye nétt ugyan, de a vartnal kisebb mértékben. Aggddnak a
befektet6k tovabba a gorog helyzet miatt is, Athénnak pénteken kell rendeznie
egy Ujabb, 300 millid6 eurds torlesztést. Az Egyesiilt Allamokban pozitiv
tartomanyban végeztek a borzék, miutan tobbségében kedvezd
makrogazdasagi hirek jelentek meg. Az épitSipari koltések, valamint a
feldolgozdipar teljesitménye bizakodasra ad okot, stagnal ugyanakkor a lakossagi
fogyasztas, amely jelent6s hatdssal van az amerikai gazdasagi névekedésre. Az
adatokbdl tovdbbra sem latszik, hogy mikor emelhet kamatot a Fed.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,97 13 Németorszag 0,53 5
Olaszorszag 1,95 9 Franciaorszag 0,85 5
Portugilia 2,75 19 USA 2,19 10

Tegnap altaldnos hozamemelkedés jellemezte a tizéves allampapirok piacat. Az
Egyesiilt Allamokban a kereslet a kockdzatosabb eszkdzok felé mozdult, mig a
perifériaorszagok papirjai esetében a gorog helyzettel kapcsolatos aggalyok
valthattak ki hozamemelkedést.

Hétfon kismértékben ugyan, de csokkent a két olaj benchmark arfolyama: a
WTI 0,2 szazalékkal esve hordénként 59,3 dolldron zart, mig az északi-tengeri
Brent 1 szazalékkal kerilt lejjebb, igy 64,9 dollaron fejezte be a napot. Az erGs
dollar és a kinai feldolgozdipar vartnal kisebb béviilése befolydsolta elsGsorban
az olaj mozgasat. Az arany ara 0,1 szazalékkal mérséklodott és uncianként
1188,7 dollaron zart.
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