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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéval és a dollarral szemben
er6s6dott, a svajci frank viszonylatdban azonban gyengilt.
= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a novekvé 12 hdénapos DKIJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszU szegmensben pedig
1-3 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik.
= Veszitettek értékikbdl a vezetd részvényt6zsdék a hét els6 napjan.
= Vegyesen alakultak a 10 éves allamkotvények hozamai a hétféi napon.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozdas az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 71,24 USD/hordd [+0,55%];
- WTlolaj 62,25 USD/hordd [+0,50%];
- Arany 1 283,80 USD/uncia [+0,20%].
= Az Eurostat becslése alapjan 2019 marciusaban a kiskereskedelmi forgalom
az el6z6 honaphoz képest stagnalt az eur6zénaban, mig 0,3 szdzalékkal né6tt

az EU-28-akat vizsgalva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,69 25,71 4,2809 284,12 288,64
30 napja 320,97 25,63 4,2897 286,43 286,08

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frank viszonylataban azonban gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és
a dollar esetében a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt
all. A régids devizdk koziil az eurdval szemben a cseh korona a 30 napos szintje
felett, a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétfGi kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek — a Richter
kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese 1,44 szazalékos
visszaeséssel a MOL volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be a hét

els6 munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 547 -0,55%
BUMIX 4319,39 -0,58%
OTP Bank 12 550 -0,16%
Richter 5695 0,18%
Magyar Telekom 457 -1,19%
MOL 3150 -1,44%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton — a novekvé 12 hdénapos DKJ

kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
1-3 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
értéke tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok tobbnyire negativ irdnyba toldodtak: a szlovédk

addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a lengyel és a cseh
10 éves allampapir hozamai 2-2 bazisponttal estek vissza. A roman papirok
esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,02 -2
Romania Y10 5,04 0
Csehorszag Y10 1,87 -2
Szlovakia Y8 0,32 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,06 0
M12 0,205 1
Y3 1,475 -1
Y5 2,255 -2
Y10 3,305 -3
Y15 3,795 -3
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 387 -0,88%
FTSE 100 7381 -
DAX 12 287 -1,01%
S&P 500 2932 -0,45%
DJIA 26 438 -0,25%
Nikkei 225 21924 -1,51%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Veszitettek értékiikbdl a vezetd részvényt6zsdék a hét elsé napjan. A globalis
piacokat vératlanul érte az Egyesiilt Allamok elndkének, Donald Trumpnak a
hétvégi nyilatkozata, amelyben a kinai darukra kivetett blntetévamok
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megemelésérdl beszélt. A befektet6k emiatt a globalis névekedés lassuldsanak
bekovetkezésére szdmitanak, ami szamos dgazat vallalatainak részvénydrara
negativan hatott Eurépaban is. Elsésorban az olajipari véllalatok és az autdipar
visszafogott teljesitménye miatt esett a frankfurti t6zsde toébb, mint 1
szazalékot, de a pan-eurdpai Stoxx index is kozel 0,9 szazalékot veszitett
értékébdl. A londoni t6zsde banki szinnap miatt a hétféi napon zarva tartott. A
Wall Streeten is rovid idére beszakadtak az arfolyamok Trump nyilatkozatdnak
kovetkeztében, am a nap végére sikerllt a részvénydraknak annyira
visszaer6sodni, hogy minddssze mérsékelt areséssel zarjanak a meghatarozo
t6zsdeindexek. Az ipari atlagot képviselé DJIA index — mikdzben 500 pontos
minuszban is jart — 66 pont, vagyis 0,3 szazaléknal kisebb veszteséggel zarta a
napot, mig az S&P 500 és a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq index 0,5
szazalék kornyékén veszitett az értékébdl. A 10 napos Uinnep utan ma hajnalban
Ujra nyitd tokidi t6zsde 1,5 szazalékkal zart alacsonyabban a legutdbbi
szintjénél, mikozben a térség mas piacai enyhe novekedést tudtak elérni a
kereskedés indulasat kbvetSen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 -3
spanyol 0,98 0
olasz 2,57 2
portugal 1,15 2
német 0,01 -1
francia 0,36 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a 10 éves allamkoétvények hozamai a hétf6i napon. Az
amerikai, német és francia 10 éves allamaddssag terhe csokkent 3, illetve
utobbi két orszag esetében 1-1 bazisponttal. Ugyanakkor az olasz és a portugal
allampapirok hozama 2-2 bazispontot emelkedett a kereskedés folyaman. A
spanyol papirok hozama érdemben nem valtozott.

Olaj- és  Dragultak a nyersolaj drak a hétf6i hatarids kereskedés végére. Az USA és
aranyarfolyam  gina kozotti kereskedelmi vita djboli felélénkiilése és a kozel-keleti fesziiltség
hatdsara a nap végére mindkét meghatarozé nyersolaj benchmark arfolyama
emelkedett. Az észak-amerikai WTI olajfajta ara igy 0,5 szazalékot nétt, és
horddénként 62,25 dollarba kerilt juniusi hataridére, mikozben a nap soran még
nyitddra alatt is jart az arfolyam. A globadlisan irdanyaddnak tekintett Brent
olajfajta juliusra kicsivel tobbet, 0,55 szazalékot dragult, és 71,24 dolldron zart,
bar korabban még 69 dollar alatt is kereskedtek a termékkel.

Nyersanyagok

Brent olaj $71,24 0,55%
Arany $1283,80 0,20%
WTI olaj $62,25 0,50%
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Az arany arfolyama profitalni tudott a részvényarak csokkenésébdl a hét elsé
napjan. A globadlis kereskedelmi vita nyoman kialakult félelmek hatasara a
részvényektdl elforduld befekteték ismét a nemesfém felé fordultak, ami
kedvez6en hatott az arfolyamdra. A nap végére egy uncia arany juniusi
hataridére 1283,80 dollarba keriilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stagnald Az Eurostat becslése alapjan 2019 marciusaban a kiskereskedelmi forgalom
kiskereskedelmi  stagnalt az eur6zénaban, mig 0,3 szazalékkal nétt az EU-28-akat vizsgalva az
forgaEIE'n;:rz] el6z6 hénap adataival 6sszevetve. Azok utan, hogy a kiskerekedelmi forgalom
idén februarban 0,5 szazalékkal n6tt az el6z6 hdnaphoz képest az eurézénaban

és az EU 28 tagallamanak atlagaban is, mdrciusra csokkent a havi novekedés

Uteme. Az egy évvel kordbbi szinteket vizsgdlva elmondhatd, hogy a novekedés

az eurdzondban 1,9 szazalékos, mig az EU-28-at nézve 2,9 szazalékos volt.
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