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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 19,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 4,07 szazalékos
gyenglléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben 2-8, hosszu lejdraton pedig
1-3 bazisponttal emelkedtek a hozamok tegnap.
= A magyar 5 éves CDS értéke 11 bazisponttal nétt, jelenleg a 75-es értéken
all.
= Er6sen negativ hangulatban indult a hét a vilag t6zsdéin.
= Vilagszerte csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,44 USD/hordd [-3,96%];
- WTlolaj 39,54 USD/hordé [-4,31%];
— Arany 1 910,60 USD/uncia [-2,62%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 362,69 27,15 4,5002 337,19 309,10
30 napja 348,50 26,03 4,379 322,05 293,63

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurd ellenében tébb mint 5 havi mélyponton all és mindharom
vezetd deviza esetében 30 nappal kordbbi szintje felett tartézkodik. A lengyel
zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint felett all az eurd ellenében.

A BUX 19,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 4,07 szazalékos
gyengliléssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek arfolyama
kivétel nélkil csokkent, a leggyengébben az OTP-részvények teljesitettek,
esetikben 7,19 szazalékos gyenglilést regisztraltak. A vizsgdlt kozép-kelet-
eurdpai tézsdeindexek szintén negativ tartomanyban zartdk a tegnapi napot,
a hazaihoz kozeli mértékd, 3,9 szazalékos csokkenést egyedil az orosz tézsde
szenvedett el.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32223 -4,07%
BUMIX 3217,33 -4,82%
OTP Bank 9290 -7,19%
Richter 6475 -2,04%
Magyar Telekom 367 -0,81%
MOL 1599 -1,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben 2-8, hosszu lejaraton pedig
1-3 bazisponttal emelkedtek a hozamok tegnap. A magyar 5 éves CDS értéke
11 bazisponttal nétt, jelenleg a 75-es értéken all. A vizsgalt régids orszagok
kozil a 3 bazisponttal emelked6 roman papir kivételével negativ iranyba

valtoztak a hozamok hétfén: a szlovak 2, a lengyel 5, mig a 10 éves cseh
allampapir hozama 7 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,30 -5
Roménia Y10 3,59 3
Csehorszag Y10 0,87 -7
Szlovakia Y8 -0,42 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,35 2
M6 0,47 8
M12 0,57 2
Y3 1,23 1
Y5 1,70 2
Y10 2,38 1
Y15 2,75 3
Y20 2,92 1
BUBOR O/N 0,58 18
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 356,82 -3,24%
FTSE 100 5804 -3,38%
DAX 12542 -4,37%
S&P 500 3281 -1,16%
DJIA 27 148 -1,84%
Nikkei 225 23360 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hangulatban indult a hét a vilag t6zsdéin. A hét elsé kereskedési napja
jelentésen atrajzolta a hosszabb tdvu t6zsdei varakozasokat, amelyek igy mar
egy sokkal visszafogottabb szeptemberi teljesitményt valdszinlsitenek. Miutdn
hétfén Eurdpaban az elmdult hénap kiegyensulyozottabb teljesitménye utan
rendre a 3 szazalékot is atlépte a tdzsdék korrekcidja, mindhdrom amerikai
index jelent&sen a kordbbi zardszintje alatt nyitott. Az S&P500 és a Nasdaq igy
szeptember eleje 6ta egyardnt 10 szdzalék korili veszteséget halmozott fol,
mely el6bbi esetében a 2002-es internetvalsag 6ta, utdbbindl a 2007-2008-as
pénzligyi valsag ota leggyengébb e havi teljesitmény lehet6ségét vetiti el6re.
A csOkkenést szamos tényez6 mellett leginkabb az magyardzza, hogy a névekvé
koronavirus-esetszamok mellett egyre valdszinltlenebb, hogy a kovetkezé
hénapok folyaman elkeriilhet6 a gazdasagra is kihatd korlatozasok
kiterjesztése. Szintén nagyobb kilengéseket okozhat a magas hianybdl
finanszirozott dllami ment6csomagok bejelentése korili bizonytalansag (ezuttal
az Egyesiilt Allamokban és Németorszdgban), mig a JP Morgan és a Deutsche
Bank kortli ezer millidrd dolldros pénzmosasi botrany sem noveli a bizalmat.
Az azsiai t6zsdék kedd reggel 1 szdzalék korili minuszban tartdzkodtak,
Japanban ugyanakkor ma is sziinnap volt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,67 -3
spanyol 0,25 -3
olasz 0,92 -4
portugal 0,27 -3
német -0,53 -4
francia -0,26 -3

Forrds: Reuters

Vilagszerte csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai. A mérséklédés
egységesen 3-4 bazispont volt. A francia és a spanyol hozam ezzel marcius 11.
Ota, az olasz pedig februdr 21. 6ta nem latott mélypontot ért el.

Olaj- és A hét els6 napjan jelent6sen csokkent az olaj ara. A libiai termelés Ujraindulasa
aranyarfolyam  nem kivant és egyre nehezebben kezelhetd kinalattébbletet eredményezhet,
mig Amerikdban a hurrikdnszezon miatt bizonytalan a kitermelt kd&olaj
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felhasznaldsa. A csokkenésben a t6zsdei megtorpanas a kereslet varhaté
visszaesésén keresztiil jatszott jelentGs szerepet, igy a mai naptdl iranyadd
novemberi WTI és a szintén novemberi Brent ara is kozel 4 szazalékkal
mérséklédott.

Nyersanyagok

Brent olaj $41,44 -3,96%
Arany $1910,60 -2,62%
WTI olaj $ 39,54 -4,31%

Csokkent az arany ara hétfén. A sarga nemesfém darfolyama ezzel uncidnként
1910 dolldron zart. Bar az elmult héthez viszonyitva a csdokkenés mértéke
elérte a 60 dollart, a magas darszintek miatt ez tovabbra is mérsékelt, mindossze
3 szazalék korili elmozdulasnak felel meg.
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