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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége esett, melyben az orosz-ukran
konfliktus ujbdli kiélez6dése jatszotta a legnagyobb szerepet.

e Az orosz-ukran 6sszecsapdasok hirére a forint 314-ig gyengilt az eurdéval szemben,
ma reggel e szint alatt tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 7,2 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése sordan nem volt
tapasztalhato jelent6s hozammozgas.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 177 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint az
orosz-ukran
Osszecsapasok
hirére

Pluszban zarta a
hetet a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

A pénteki orosz-ukran Osszecsapdsok a nemzetkozi pénz-és t6kepiacokat és a
devizapiacokat is megviselték. A hazai fizet6eszkdz a csiitortoki erésddést
kovet6en pénteken leértékel6dott a fébb devizakkal szemben. Az eurd jegyzései
a 313 koriili szintrél 314 folé ugrottak, igy a csutortokon elért kéthetes
forintcsucshoz képest 1 szdzalékkal gyengébb szinten jart az arfolyam. Ma reggel
a 313,9-es szint kozelében tartézkodott az eurd/forint kurzus; a svajci frankkal
szemben 0,47, mig a dollarral szemben 0,34 szazalékos gyenglilést mutatott a
hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,87 0,58% EUR/USD 1,3395 0,25% GBP/USD 1,6728 0,26%
CHF/HUF 258,79 0,47% EUR/CHF 1,2094 -0,17% EUR/CZK 27,90 0,31%
USD/HUF 234,22 0,34% USD/JPY 102,27  -0,23% EUR/PLN 4,1960 0,52%

A dollar 0,25 szazalékkal gyengiilt, a svajci frank azonban 0,17 szazalékkal
erGsodott az eurdval szemben. A régids devizakat szintén megviselték a régids
hirek: a lengyel zloty 0,52, mig a cseh korona 0,31 szazalékkal értékel6dott le a
koz0s eurdpai fizetbeszkozzel szemben.

Pénteken a nyugat-eurdpai piacokon az eladdk kertiltek tulsilyba, miutan arrdl
érkeztek hirek, hogy az ukran hadsereg ral6tt az orosz konvojra. A hazai t6zsdén
is érezni lehetett a hir hatadsat, azonban a BUX-végiil 7,2 millidard forintos
forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszt ért el. A hazai blue chipek kozul az OTP
részvények értéke nétt a legnagyobb mértékben, 1,5 szazalékkal. A régids
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Kismértékben
valtozé hozamok

indexek koziil a cseh PX nyujtotta a legjobb teljesitményt, mig a térok tézsde
szenvedte el a legnagyobb veszteséget, amely 1,1 szazalékkal lejjebb kerult.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17506 0,5
OTP Bank 3957 1,5
Richter Gedeon 3855 0,1
Magyar Telekom 369 -0,3
MOoL 11725 0,3

Pénteken nem volt megfigyelheté jelentés hozammozgas a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton mindegyik DKJ hozama stagnalt, mig
a benchmark allamkoétvények hozamai 1-2 bdzispontos valtozdst mutattak.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 177 bazisponton allt a legutobbi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,50 0
M6 1,55 0
M12 1,84 0
Y3 3,40 -1
Y5 3,77 0
Y10 4,78 1
Y15 5,00 2
Bubor ON 1,35 -13
5 év CDS 177 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 honapban
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New York-i
feldolgozdipar

Amerikai ipari
termelés

Michigani
fogyasztoi
hangulat

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Visszaesett augusztusban a New York-i Fed feldolgozdipari indexe a juliusi 25,6
pontos értékhez képest. A piaci hangulat hatdsara 14,69 pontot mutat az érték,
amely joval alulmulja az elemzGi varakozdsokat is.

Juliusban 0,4 szazalékkal emelkedett az ipari termelés az Egyesiilt Allamokban,
amely nagyjabol megfelel az elemz8i varakozasoknak. A kedvezd adat els6sorban
az autodipar bovilésének koszonhet6. A juniusi felllvizsgdlt adat szintén 0,4
szazalékos emelkedést mutat.

Kilenc hédnapos mélypontra csokkent a michigani fogyasztéi hangulatindex. A
juliusi 81,8 pontrdl 79,2 pontra csokkent az index augusztusban. ElemzG6k szerint
a visszaesés ellenére tovabbra is b6vilés varhatd a személyes fogyasztas terén.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9093 -1,43 Dow Jones 16 663 -0,30
CAC 40 4174 -0,90 S&P 500 1955 0,01
FTSE 100 6 689 0,06 Nasdaq 4 465 0,27

A kezdeti er@8sodést kovet6en minuszban zart a vezeté nemzetkézi
részvényindexek tobbsége. A pénteki amerikai makroadatok nem igazan
mozgattak meg a piacokat, a befektet6k elsGsorban tovabbra is az ukrdn
helyzetre figyelnek. Nyugat-Eurdpdban kedvez6 brit gazdasagi névekedési adatot
tettek kozzé — a masodik negyedévben 0,8 szazalékos a novekedés —, a londoni
FTSE 100 kismértékben emelkedni is tudott, a francia és a német
részvényindexek azonban eséssel reagaltak az orosz-ukran konfliktussal
kapcsolatos eseményekre.

. Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,42 9 Németorszag 0,97 -5
Olaszorszag 2,59 6 Franciaorszag 1,36 -5
Portugilia 3,51 -4 USA 2,35 -5

A geopolitikai torténések hatasara rekordalacsony szintre keriilt a német és az
olasz 10 éves kotvények hozama is, a piaci szerepl6k a biztonsagosabb
befektetéseket keresték. Az amerikai 10 éves kotvényhozam 14 hdnapos
mélypontra esett.

Az olaj ara kozel két szazalékkal keriilt feljebb pénteken, igy hordonként 97,35
dollaron zart. A pénteki emelkedés ellenére a nyersanyag ara folyamatosan
csokkent az elmult négy héten. Az arany ara kismértékben (0,7 dollar) cs6kkent,
igy uncianként 1306,2 dollaron zart.
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