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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest gyengilt, a svajci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott.

= A BUX 9,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,46 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdénapos DKJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 minimalis csokkenés és 1-2 bazispontos hozamemelkedés.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiséghez képest 44 millidrd forintnak megfelelé 0Osszeget
fogadott el a 3 hdonapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-6s értéken all.

= 2017. augusztus—oktober kozott a hazai foglalkoztatottak atlagos létszama
4 millié 445 ezer f6 volt, ami 41 ezer f6vel tobb, mint egy éve.

» A hazai munkanélkiliségi rata 4 szdzalékra csokkent a 2017. augusztus—
oktoberi id6szakban.

= A hét masodik kereskedési napjan valamennyi vizsgdlt nemzetkozi
t6zsdemutato arfolyama emelkedett.

= (Csekély hozammozgdsokat regisztraltak kedden a vizsgalt nemzetkozi
allampapirpiacokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 63,61 USD/hordd [-0,36%];
- WTlolaj 57,99 USD/hord6 [-0,21%];
- Arany 1 299,20 USD/uncia [+0,02%].
= 2017 novemberében valtozatlan optimizmus jellemezte a német

fogyasztokat.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,69 25,49 4,2001 266,08 261,91
30 napja 310,94 25,65 4,2485 268,14 266,73

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci frank és
a dollar viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régiés devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 9,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,46 szazalékos
csOkkenéssel A hazai
— a Richter kivételével — gyengiiléssel fejezték be keddi kereskedést, a
legnagyobb mértékben, 0,92 szazalékkal a MOL részvényeinek értéke esett

zarta a tegnapi kereskedési napot. blue chipek

vissza. A régids t6zsdeindexek esetében vegyes elmozduldsokat konyveltek el

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 39242 -0,46%

BUMIX 4112,47 -0,70%

OTP Bank 10 140 -0,29%

Richter 6 990 0,03%

Magyar Telekom 467 -0,64%

MOL 3121 -0,92%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a stagndlé 6 hoénapos DKIJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelheté minimalis csokkenés és 1-2 bazispontos hozamemelkedés. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 44 milliard forintnak megfelel6 Osszeget
fogadott el a 3 hénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdél. A magyar 5 éves
CDS tovabbra is a 95-0s értéken all. A régids allampapirhozamok koziil a roman,
a cseh és a szlovdk hozamok 2-4 bazisponttal emelkedtek, mig a lengyel

adodssag-finanszirozas terhe 3 bazisponttal kerdlt lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 -3
Romania Y10 4,58 4
Csehorszag Y10 1,72
Szlovakia Y8 0,17




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,00 3
M6 0,01 0
M12 0,005 1
Y3 0,555 -1
Y5 1,055 1
Y10 2,07 2
Y15 2,785 1
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

41 ezer fével A KSH tdjékoztatdsa szerint a 2017. augusztus-oktdber id6&szakban a

dolgoztak tobben,  foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 445 ezer f6 volt, ami 41 ezer f6vel
mint egy évvel

) tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja
korabban

68,7 szazalékra nétt. A férfiak foglalkoztatasi mutatéja nagyobb meértékben
javult, mint a n6ké.

4 szazalékra A munkanélkiliek atlagos létszama a 2017. augusztus—oktéberi id6szakban az

csokkenta  egy évvel korabbi szinthez képest 36 ezer fével 183 ezerre, a munkanélkiiliségi
munkanélkuliségi

(¢ rata ezzel parhuzamosan 0,8 szazalékponttal 4,0 szazalékra csokkent.
rata

A férfiakat alacsonyabb munkanélkiiliségi rata jellemezte, mint a ndket,
esetlikben a javulas mértéke is nagyobb volt.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 387 0,56%
FTSE 100 7461 1,04%
DAX 13 060 0,46%
S&P 500 2627 0,98%
DIJIA 23 837 1,09%
Nikkei 225 22 597 0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét masodik kereskedési vizsgdlt nemzetkozi

tézsdemutaté arfolyama emelkedett. Az amerikai t6zsdéken erés ndvekedés

napjan valamennyi

volt tapasztalhatd, ami annak koszénhet6, hogy meghallgatdsan Jerome Powell
leendé jegybankelndk az eddigi irdnyvonal folytatasat jelezte. Szintén ndvelték
a befektetSi bizalmat a republikdnus adétorvény szendtusi el6rehaladasardl
sz6l6 hirek. A legnagyobb arfolyamemelkedést a pénziigyi papirok
konyvelhették el. Eurépdban a vizsgdlt t6zsdemutatdk az el6z6 két nap
csokkenése utan pozitiv tartomanyban zartak. A novekedés hatterében az
olajszektor dll, a nap egyik f6 nyertese a Royal Dutch Shell volt, amelynek 3,18
szazalékos arfolyamnovekedése jelentésen hozzajarult a paneurdpai Stoxx 600
index emelkedéséhez.

A japan Nikkei index arfolyama szintén pozitiv

tartomanyban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,34 1
spanyol 1,47 -1
olasz 1,78 -1
portugal 1,92 1
német 0,34 0
francia 0,68 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély hozammozgasokat regisztraltak kedden a vizsgalt nemzetkozi
allampapirpiacokon. A befektet6i magatartdst bizonytalansdg jellemezte,
valamennyi megfigyelt hosszu lejaratu allampapir hozamaban stagnalas, illetve

minimalis, -1 és +1 bazispontos elmozdulas tortént.

Az olaj arfolyama kedden tovabb csdokkent. Ennek hatterében az all, hogy az
Amerikai K&olaj Intézet (API) tegnap kozzétett jelentése szerint 1,8 millié
hordoval néttek az amerikai nyersolajkészletek a november 24-ével zarédé
héten. A befektetSk tovabbra is bizonytalanok, a kozeljové arfolyamalakuldsa
szempontjabdl a csttortoki OPEC-llés fejleményei lesznek meghatarozéak.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,61 -0,36%

Arany $1299,20 0,02%

WTI olaj $57,99 -0,21%
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Az arany arfolyama csekély mértékii emelkedést mutatott kedden. A nap
folyaman a piacokat ellentétes irdnyl mozgasok jellemezték. A leenddé
jegybankelndk, Jerome Powell szendtusi meghallgatdsa nem ingatta meg a
decemberi alapkamat-emeléssel kacsolatos varakozdsokat, amely a dollar
erdsodését vetiti el6re, csakugy, mint a 17 éves csucson lévé fogyasztoi bizalmi
index. A nemesfém arfolyamat a legujabb észak-koreai rakétakisérlet sem tudta
eléggé megerdsiteni. Ennek ellenére a csekély novekedés utdn az arany
arfolyama masfél hetes csucson zarta a napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valtozatlan német A nirnbergi GfK piackutatd intézet tegnap kozzétett jelentése szerint 2017

fogyasztéi  poyemberében valtozatlan optimizmus jellemezte a német fogyasztokat. A
der(latas

gazdasag novekedésére vonatkozd kilatasok fogyasztéi megitélése az oktdberi
novemberben

jelent6s novekedés utdn enyhén tovabb javult, értéke 44,3 ponton all, ami 15,3
ponttal magasabb a tavaly novemberinél. A jovedelmekre vonatkozd fogyasztoi
varakozdsok és a vasarlasi hajlandosdg enyhén csokkent, de tovabbra is
mindkett6 magas szinten all. Két hoénap csokkenés utan a fogyasztoi
hangulatindex 10,7 ponton stabilizalddott, és ugyanezt az értéket joésolja a GfK
december hénapra is.
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