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= Péntek reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben gyengiilt a forint, bar
csak kis mértékben.
= A BUX 6,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 2 szazalékkal
er8sodott csitortokon.
= A csUtortoki nap végén a magyar allampapirok hozama mind a révid, mind a
hosszu lejaratokon stagnalt, illetve minimalisan csokkent.
= A magyar CDS értéke 11 bazispontot csokkent, jelenleg a 142-es értéken all.
= A KSH tajékoztatasa szerint 2016 juniusdban az ipari termelés volumene 0,3
szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.
= F6ként pozitiv kereskedési hangulat volt jellemz6 Eurdpaban és a tengeren
tulon is, koszonhetGen a vallalati jelentéseknek és a brit jegybank
bejelentéseinek. Amerikaban egyediil a Dow végzett negativ tartomanyban.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 44,29 USD/hordd [2,8%];
_ WTlolaj 41,93 USD/hordd [2,7%];
_ Arany 1 367,40 USD/uncia [0,2%].
= Jelentésebb esés alakult ki a fejlett piaci allampapir-hozamokban a brit
jegybank altal bejelentett lazité Iépéseket kovetben.
= A Bank of England a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal torténelmi

mélypontra, 0,25 szazalékra csdkkentette az alapkamatot.



Kis mértékben
gyengllt a forint az
eurodval szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
er8s6dés a
Budapesti
Ertékt6zsdén

Csokkené hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,91 27,026 4,2913 286,62 279,08
30 napja 315,93 27,049 4,4391 291,9 284,33

Péntek reggelre mindhdrom vezetd devizaval szemben gyengiilt a forint, bar
csak kis mértékben. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom deviza esetében tovabbra
is @ 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kodzul a cseh korona és a
lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

A BUX 6,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 2 szdzalékkal er§sodott
csutortokon. A nap nyertese az OTP volt, a bank részvényeinek arfolyama 4,42
szazalékkal emelkedett a tegnapi napon, a Magyar Telekom pedig 0,22
szazalékos gyengililést produkalt. A régids t6zsdék a cseh PX index kivételével

erdsodtek a kedvezd részvénypiaci hangulatban.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27574 2,04%
BUMIX 1782,07 -0,30%
OTP Bank 6798 4,42%
Richter 5919 1,72%
Magyar Telekom 445 -0,22%
MOL 17155 0,53%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A csitortoki nap végén a magyar allampapirok hozama mind a rovid, mind a
hosszu lejdratokon stagnalt, illetve minimalisan csokkent. A 3 és 5 éves
futamidejl papirok esetében a hozam 1 bazispontot csokkent. A magyar CDS
értéke 11 bazispontot csokkent, jelenleg a 142-es értéken all. A régids
allampapirpiacokon is csokkené hozamok voltak megfigyelheték, a szlovak 8

éves allampapirokat mar negativ kamaton bocsatottdak ki.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,72 -5
Romania Y10 3,08 -4
Csehorszag Y10 0,35 -1
Szlovakia Y8 -0,05 -6
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 0
M6 0,49 -1
M12 0,61 0
Y3 1,42 -1
Y5 2 -1
Y10 2,92 0
Y15 3,175 0
Bubor ON 0,41 -24
5 év CDS 141,9 -11

Régibs 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent az ipari A KSH tdjékoztatasa szerint, 2016 juniusaban az ipari termelés volumene 0,3
termelés  sz3zalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl. A termelés az év els§ hat
honapjaban 2,3 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Az el6z6 hodnaphoz viszonyitva a szezondlisan és munkanaptényezdvel

kiigazitott ipari kibocsatas juniusban 2,4 szazalékkal csokkent.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

F6ként pozitiv kereskedési hangulat volt jellemz6 Eurdpaban és a tengerentulon
is. Amerikdban a foglalkoztatdsi adatokra vartak a befektet6k, ami miatt a Dow
végll negativ tartomanyban zart a kereskedés végére. Kedvez6 vallalati
eredmények, igy a Siemens vartndl jobb profitja és javuld el6rejelzése miatt
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eleve j6 hangulatban indult a kereskedés az eurdpai tézsdéken. A brit
jegybanknak az elemzdi varakozasokat meghaladd bejelentései Ujabb l6kést
adtak a részvényaraknak, kiléndsen a szigetorszagi piacokon. A londoni
FTSE 100 1,59 szazalékot emelkedett. Az amerikai befektet6k azonban a
pénteki, kulcsfontossdgu munkaerdpiaci adatok el6tt kivartak, igy vegyes
irdnyu, kismérték( elmozduldst mutattak. Az S&P 500 tiz gazdasagi aldgabdl
hétnek emelkedett az indexe, a legnagyobb mértékben, 0,5 szazalékkal az
informacidtechnoldgiai papiroké. Az S&P 500 és a Nasdag Composite indexben
a legjobb teljesitményt a Facebook részvényének 1,6 szazalékos nyeresége
fejtette ki. Az energiaipari cégek mutatéja 0,2 szazalékkal er6sodot.

Nemzetkdzi Nemzetkozi t6zsdék
t6kepiacok Stoxx 600 338 0,67%
FTSE 100 6 740 1,59%
DAX 10228 0,57%
S&P 500 2164 0,02%
DJIA 18 352 -0,02%
Nikkei 225 16 254 0,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,50 -4
spanyol 1,02 -6
olasz 1,15 -7
portugal 2,87 -7
német -0,10 -6
francia 0,13 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelent6sebb esés alakult ki a fejlett piaci allampapir-hozamokban a brit
jegybank altal bejelentett lazitd |épéseket kovetben. A 10 éves német hozam 6
bazisponttal -0,10 szdazalékig siillyedt, az amerikai 10 éves hozam pedig 4
bazispontot mérséklédve Ujra az 1,50 szazalékos szintre kerilt. Tobb periférikus
EMU-tagallam hozamai még a németet is meghaladé mértékben csékkentek.

Olaj- és  Csutortokon folytatddott az olaj-benchmarkok aranak emelkedése. A csutortoki
aranyarfolyam  kereskedésben folyamatosan hol csokkentek, hol néttek az arfolyamok. Végiil
egy adat billentette ki a bizonytalansagbdl az arfolyamokat: 3,3 milli6 hordds
gazolajkészlet csdkkenésrdl szamolt be az amerikai kormany, ami meglepte a
keresked6ket és nap végére megemelte a benchmarkok arfolyamait. A
szeptemberi hatarid6s WTI benchmark 41,93 dollaron fejezte be a kereskedést,

mig a Brent 44,29 dollaron zart Londonban.

Nyersanyagok

Brent olaj $44,29 2,8%
Arany $1367,40 0,2%
WTI olaj $41,93 2,7%
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Emelkedett az arany arfolyama, miutan a Bank of England 2009 éta el6szor, Ujra
csokkentette alapkamatat, tovdbba szdmos gazdasagélénkité intézkedésre
készll a kozeljov6ben. Az amerikai munkanélkiliségi adatok is kedveztek az
aranynak, junius vége ota nem nyljtottak be ilyen magas szamban
munkanélkiliségi segélykérelmet. A bizonytalanabb gazdasagi kilatasok
vonzébba teszik az aranyat a befektet6knek. Nem csdkkentette viszont a dollar
erésddése a sarga nemesfém irdnti keresletet. A decemberi hatarid6s arany
arfolyama 1367,4 dollar/uncia aron fejezte be az amerikai kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentette A Bank of England a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal térténelmi

jegybanki  me¢lypontra, 0,25 szézalékra csdkkentette az alapkamatot. Ez a |épés
alapkamatat a brit

] O0sszhangban volt a piaci varakozasokkal, ugyanakkor a tobbi lazitd bejelentés
jegybank

meglepte a piacokat. Az alapkamat csokkentése mellett, 60 milliard fonttal 435
millidrdra novelte eszkdzvasarlasi programjanak célértékét, és masfél éven
keresztil havi 10 milliard font értékben vasarol vallalati kotvényeket, valamint
az alacsony kamatok miatt szenvedd bankokat tamogatva 100 millidard font
értékben hitelprogramot hirdetett meg. A bejelentések utdn nagymeértékben
gyengllt a font, az angol hozamok vezetésével pedig nagyot estek a fejlett piaci
hozamok.
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