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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank viszonylataban
erGsodott, mig a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 10,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,46 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, hosszi lejaraton stagnaldst és
1-5 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is 93-as értéken all.
= 2018 els6 negyedévében a kormanyzati szektor GDP-ardnyos hianya
1,1 szazalék volt.
®» Minden vizsgalt amerikai és nyugat-eurdpai t6zsdemutaté emelkedni tudott
a hét végére.
= Tobbnyire negativ hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok
piacat a hét utolsé kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 79,44 USD/hordd [+2,00%];
- WTlolaj 74,15 USD/hordé [+0,94%];
- Arany 1 254,50 USD/uncia [+0,30%].

= 2 szazalékra emelkedett az inflacid az eurdézénaban 2018 juniusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,99 25,98 4,3717 259,58 282,55
30 napja 319,49 25,82 4,3147 277,95 273,23

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank viszonylataban
erGsodott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a
dollar ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest pedig e szint
alatt 4all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 10,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 2,46 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue
chipek pozitiv elmozdulassal zartak, a legnagyobb mértékben, 3,44 szazalékkal
az OTP részvényeinek értéke er6sodott. A régids tézsdeindexek pozitiv
tartomanyban fejezték be pénteken a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36128 2,46%
BUMIX 3997,71 0,42%
OTP Bank 10210 3,44%
Richter 5150 1,98%
Magyar Telekom 402 0,50%
MOL 2722 2,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 honapos DKJ kivételével
— emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton stagnaldst és 1-5 bazispontos
hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is 93-as
értéken all. A vizsgdlt régids allampapirok vegyesen teljesitettek: a lengyel 10
éves papir esetében 3 bazispontos novekedést konyveltek el, a roman addssag-
finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a cseh és a szlovak allamkotvény
hozamai 1, illetve 3 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 3
Romania Y10 5,31 0
Csehorszag Y10 2,22 -1
Szlovékia Y8 0,07 3

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 -3
M6 0,37 2
M12 0,615 1
Y3 1,855 0
Y5 2,285 3
Y10 3,595 5
Y15 4,155 1
Bubor ON -0,07 -4
5 év CDS 93 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,1szazalék volta A Kdézponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint a kormdnyzati szektor
kormanyzati szektor
hidnya

2018 I. negyedévét az el6zetes adatok szerint 115,5 milliard forint hidnnyal
zarta, amely a GDP 1,1 szazaléka volt. Az egyenleg az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 402,3 milliard forinttal, GDP-aranyosan 4,2 szazalékponttal
romlott. Az egyenleg valtozasa a kiadasoknak a bevételeknél nagyobb mértéki
novekedésébdl adddott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 380 0,81%
FTSE 100 7637 0,28%
DAX 13 306 1,06%
S&P 500 2718 0,08%
DJIA 24271 0,23%
Nikkei 225 21812 -2,21%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minden vizsgalt amerikai és nyugat-eurdpai t6zsdemutaté emelkedni tudott a
hét végére. A tengerentuli borzék a hét egészét tekintve veszteséggel zartak, de
negyedéves szinten nyereséget kdnyveltek el. Az Amerikai Egyesiilt Allamok és
kereskedelmi partnerei kozott fenndlld fesziltség miatti aggodalmak
mérséklédtek péntekre, igy az S&P 500 index 0,08, a Dow Jones 0,23, a
technoldgiai papirok Nasdag kompozit indexe pedig 0,09 szazalékos pluszban
fejezte be a kereskedést. Ezzel mindhdrom benchmark mutaté 1-6 szazalékos
nyereséget ért el a mdsodik negyedévben. A trendet az energiaszektor és az
ipar kedvez6 adatai is segitették. Az eurdpai tézsdeindexek szintén
emelkedéssel fejezték be a napot, mivel a befektet6k megkdnnyebbiltek és
Ujramérlegelték a politikai kockdzatot az eurdpai uniés vezeték menekiltekrdl
sz6l6 megallapodasanak hatdsdra. A pdaneurdpai Stoxx 600 index
0,81 szdazalékkal keriilt feljebb, de egy szazalékos pluszt regisztraltak a német
DAX drfolyamdban is. A londoni FTSE 100 mutatd szerényebb mértékben,
0,28 szazalékkal emelkedett a nap végére. Negyedéves szinten 2-8 szazalékos
emelkedést mértek. A tokidéi benchmark index, a Nikkei azonban 2,21
szadzalékos minuszban fejezte be a kereskedést ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 0
spanyol 1,33 -4
olasz 2,69 -10
portugal 1,79 -3
német 0,31 -1
francia 0,67 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Toébbnyire negativ hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
a hét utolso kereskedési napjan. Az amerikai dllamaddssag terhében nem volt
kimutathato valtozas. A német esetében 1, a francia és a portugal kotvényeknél
3-3 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A spanyol allampapir hozama 4,
mig az olasz 10 bazisponttal keriilt lejjebb.
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Olaj- és  Folytatédott az olajarfolyamok ralija pénteken. Mindkét olaj benchmark a
aranyarfolyam  aovedik napja zart pozitivban, ezzel jelentés mérték nyereséget kényvelt el a
negyedév egészére vonatkozdan is. Az északi-tengeri Brent minéség kozel
80 dollaros horddénkénti aron zart, ami majus 6ta a legmagasabb érték. A heti
emelkedés 5,2, a havi 2,4 szazalék volt. Az augusztusi hataridés WTI
74,15 dolldron fejezte be a kereskedést, heti nyeresége 8, mig a havi
11 szdzalék volt. 2018 els§ félévére tobb mint 20 szdzalékos emelkedést

regisztraltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 79,44 2,00%
Arany $1254,50 0,30%

WTI olaj $74,15 0,94%

Emelkedni tudott az arany ara pénteken. Az augusztusi nemesfém -
megszakitva négynapos lejtmenetét — 0,3 szazalékkal feljebb keriilve
1254,5 dolldros unciankénti aron fejezte be a kereskedést a dollar
arfolyamgyengiilésének hatasara. A nyereségét annak ellenére sikerilt
megdriznie, hogy a kormdnyzati adatok szerint az inflacio elérte a két
szdzalékot, az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed célértékét.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé inflacid az Az Eurostat pénteken kozzétett elsé becslése szerint 2 szazalékra emelkedett
eurozonaban  az inflacié az eurézéndban 2018 juniusaban a majusi 1,9 szazalékrdl. A f6
Osszetev6k koziil az energiaszektor indexe volt a legnagyobb (8,0%), amelyet az

élelmiszer-, ital és dohanytermékek gyartdsa (2,8%) kovetett.
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