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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,34 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 6 honapos DKJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos
csokkenés, valamint 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.
= Folytattdk az emelkedést a vilag vezets t6zsdéi hétfén.
» Emelkedett a jelent6sebb nemzetkdzi allampapirok hozama a hét elsé
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 65,34 USD/hordd [+0,18%];
- WTlolaj 60,21 USD/hordd [+0,23%];
_ Arany 1 480,50 USD/uncia [-0,05%].
= A kinai ipari termelés 6,2 szazalékkal emelkedett novemberben az el6z8 év

azonos idGszakahoz viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,74 25,44 4,2591 299,96 294,84
30 napja 334,54 25,59 4,2754 305,49 302,72

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erGsodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje

alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,34 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétfGi kereskedést. A hazai vezet6 részvények arfolyama —
a Richter kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese az olajipari
vallalat papirja volt, 0,83
t6zsdeindexek pozitivan fejezték be a hét els6 kereskedési napjat.

szdzalékos visszaeséssel. A vizsgalt régids

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 604 -0,34%
BUMIX 3795,69 -1,22%
OTP Bank 15 500 -0,64%
Richter 6270 0,97%
Magyar Telekom 435 -0,46%
MOL 2882 -0,83%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdnapos DKIJ
kivételével — emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos
csokkenés, valamint 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirok kozll a roman 10 éves papir hozama 1, a lengyelé és a csehé
pedig 2-2 bazisponttal csokkent hétfén, mig a szlovak hozam 1 bazisponttal

novekedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 -2
Romania Y10 4,66 -1
Csehorszag Y10 1,50 -2
Szlovékia Y8 -0,02 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 0,01 0
M12 -0,005 2
Y3 0,285 1
Y5 1,065 -1
Y10 1,825 2
Y15 2,585 -3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 418 1,39%
FTSE 100 7519 2,25%
DAX 13 408 0,96%
S&P 500 3191 0,71%
DJIA 28236 0,36%
Nikkei 225 24 066 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytattdk az emelkedést a vilag vezeto t6zsdéi hétfén. A Kina és az Egyesilt
Allamok kozott létrejott részleges kereskedelmi megéllapodds optimizmust
okozott a piacokon. A megegyezés keretében az Egyesiilt Allamok csokkenti
a kivetett vdmok mértékét, cserébe Kina tobb amerikai mez6gazdasagi termék
vasarlasat vallalta, illetve elhalasztja vamok kivetését az amerikai
gépjarmUivekre. Emellett a kinai fél igéretet tett arra, hogy beszlinteti
gyakorlatat, amely a kiilfoldi vallalatok belfoldi piacra lépését a technoldgidjuk
megosztasahoz koti. A szerz6dést ugyanakkor csak januarban irjak ala a felek,
ami egyes befektet6ket dvatossagra inthet a kozeljovében. A hirek hatasara
rekordszintre emelkedtek a Wall Street indexei. A legnagyobb mértékben,
0,91 szazalékkal, a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq nétt, melyet
az S&P 500 0,71 szazalékos és a Dow Jones Ipari Atlag 0,36 szazalékos
erGsodése kovet. Eurdpdban az amerikainal jelent6seb emelkedés volt
tapasztalhato a hétfGi kereskedésben, melyet a pozitiv nemzetkozi hirek mellett
a rendezett Brexit esélyének novekedése hajtott. A londoni FTSE 100
2,25 szazalékkal, a paneurdpai Stoxx 600 1,4 szadzalékkal er6sodott. A frankfurti
DAX valamivel 1 szazalék alatti ndvekedéssel zarta a hétf6i kereskedést.
Az 4zsiai t6zsdék is emelkedtek kedd reggelre, a vizsgalt japan Nikkei 225 index
0,47 szazalékkal kerilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,87 5
spanyol 0,42 1
olasz 1,29 3
portugal 0,38 1
német -0,28 1
francia 0,02 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedett a jelent6sebb nemzetkozi allampapirok hozama a hét elsé napjan.
A legnagyobb mértékben az amerikai hozamok emelkedtek, 5 bazisponttal, mig
Eurépdban a legnagyobb mértékben, 3 bazisponttal az olasz hozam nétt, ezt a
francia kovette 2 bazisponttal, mig a spanyol, a portugal és a német
1-1 bazisponttal ndvekedett.
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Olaj- és  Tovabb emelkedett az olaj ara hétfén. Az emelkedés hatterében keresleti
aranyarfolyam  |dalrél a hétvégi kereskedelmi megallapodas mellett a Kindbdl érkezd kedvezd
gazdasagi adatok jatszottak szerepet. Ezek szerint az ipari termelés a vartnal
nagyobb mértékben emelkedett novemberben az azsiai orszagban. Kindlati
oldalrél az arfolyam erésodését tamogatta az OPEC-orszdgok oOnkéntes
termeléscsokkentése mellett az amerikai kitermelés varhatd csékkenése is.
A vizsgalt két olajtipus arfolyama kozel azonos mértékben emelkedett hétfén,
igy az amerikai WTI ara 0,23 szdzalékkal, a Brent olajfajtdé pedig

0,18 szazalékkal kerult feljebb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,34 0,18%
Arany $1480,50 -0,05%
WTI olaj $60,21 0,23%

Enyhén cs6kkent az arany ara hétfén. A kedvez6 gazdasagi és politikai hirekre
alig reagalt az arfolyam, a befektet6k még értékelik a mult heti kereskedelmi
megallapodast, illetve annak részletes hatasaira varnak, mikozben a nemesfém
arfolyamat a dollar gyengtilése és a novekv6 10 éves amerikai allampapirhozam
hatdrozta meg. A nemesfém februari hataridés uncidnkénti ara 0,05 szdzalékkal
csOkkent hétfén.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinaiipari Emelkedett a kinai ipari termelés novemberben. Az azsiai orszag statisztikai
termelési adatok  pjyataldnak kozlése szerint az ipari termelés 6,2 szazalékkal nétt
2019 novemberében az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Az elemz6k
ennél kisebb, 5 szdzalékos emelkedést vartak. Az év els6 tiz hdnapjaban a

novekedés 5,2 szazalék volt.
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