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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengilt, a svdjci frankkal szemben er6s6dott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,09 szazalékos
csokkenéssel zart szerdan.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire kismértékben
mérséklédtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig 5-6 bazispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken tartozkodik.
= Tovabb emelkedtek a vizsgalt nemzetkozi tézsdeindexek a hét kézepén.
= A megfigyelt 10 éves allampapirok tobbségében nodvekvé hozamokat
regisztraltak tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 72,90 USD/hordé [+1,02%];
- WTlolaj 68,76 USD/hordé [+0,99%];
_ Arany 1 227,90 USD/uncia [+0,10%].
= 2018 juniusaban 2 szazalékra emelkedett az eurdzdna inflacios ratdja.

= Az eurdzdna épitGipari termelése 0,3 szazalékkal béviilt 2018. majusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,27 25,83 4,3096 259,58 278,56
30 napja 322,30 25,82 4,3118 279,56 278,06

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban
gyengllt, mig a svajci frankkal szemben er6sodott. A hazai fizetGeszkdz az eurd
és a dollar ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint
alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett,

mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett minimalis,
0,09 szazalékos csokkenéssel zart szerdan. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek tegnap: a nap nyertese a MOL lett 1 szazalék korili emelkedéssel.
A régids t6zsdeindexek esetében vegyes elmozduldsok voltak megfigyelhet6ek

a szerdai kereskedési nap végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34720 -0,09%
BUMIX 3 846,79 -1,12%
OTP Bank 10 020 0,50%
Richter 4570 -2,35%
Magyar Telekom 403 -0,74%
MOL 2 650 0,91%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — kismértékben mérséklédtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
5-6 bazispontos hozamcsdkkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 90-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok
esetében vegyes elmozduldsokat mértek: a szlovak és a cseh hozamok 1, illetve
2 bazisponttal keriltek lejjebb, a roman addssag-finanszirozdas terhe valtozatlan
maradt, mig a lengyel 10 éves allamkotvény hozama 8 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,16 8
Romania Y10 5,01 0
Csehorszag Y10 2,10 -2
Szlovakia Y8 0,05 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 -1
M6 0,35 0
M12 0,515 -1
Y3 1,765 -5
Y5 2,7 -5
Y10 3,275 -6
Y15 3,755 -5
Bubor ON -0,02 -1
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 387 0,54%
FTSE 100 7676 0,65%
DAX 12 766 0,82%
S&P 500 2816 0,22%
DJIA 25199 0,32%
Nikkei 225 22 808 0,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a vizsgdlt nemzetkozi t6zsdeindexek a hét kozepén. A
nyugat-eurépai borzék mutatdi tobb mint egyhavi csucson fejezték be a
kereskedést a kedvez§ vallalati eredmények hatdsdra. A paneurdpai Stoxx 600
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Olaj- és
aranyarfolyam

index 0,54, a londoni FTSE 100 mutaté 0,65, a német DAX pedig 0,82 szazalékos
pluszban zart. A pénzlgyi szektor er8sddése és a masodik negyedéves
novekedésrél beszamold gyorsjelentések a mutaték mérsékelt emelkedését
eredményezték a tengerentuli részvénypiacokon. Az S&P 500 index
0,22 szazalékkal keriilt feljebb, mig a Dow Jones arfolyamaban mar 6tédik napja
nyereséget konyveltek el. A technoldgiai részvények Nasdaq kompozit indexe
érdemben nem vdltozott. A kiegyensulyozott kereskedés hatterében az all,
hogy a befektet6k szamitottak a Fed kedden nyilvdnossdgra hozott Bézs
konyvében foglaltakra, mely szerint az amerikai gazdasagot jelenleg dinamikus
novekedés jellemzi, azonban erre a munkaer6hidny és az importvamok veszélyt
jelentenek. Ez az alapvet6en kedvez6 hangulat hatarozta meg a legtobb azsiai
t6zsdét is ma hajnalban, a mutaték mérsékelten emelkedtek. A tokidi
benchmark index, a Nikkei 0,06 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,88 1
spanyol 1,29 3
olasz 2,52 4
portugal 1,76 1
német 0,34 -1
francia 0,63 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A megfigyelt 10 éves allamkoétvények tobbségében novekvé hozamokat
regisztraltak tegnap. Az amerikai és a portugdl papirokat 1-1, a spanyol
kotvényt 3,az olaszt pedig 4 bazispontos hozamemelkedés jellemezte. A német
addssag-finanszirozds terhe 1 bazisponttal lejjebb kerilt, mig a francia
hozamban nem tortént kimutathato valtozas.

Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett a szerdai kereskedésben. A
olaj 4ra annak ellenére kertilt magasabbra, hogy rekordszint(i heti termelésrdl
szamoltak be az USA Energia Informaciés Hivatala jelentésében. A mult héten
ugyanis 5,8 milli6 horddéval névekedett a kitermelés. Az északi-tengeri Brent
minGség 1 szazalékkal feljebb keriilve 72,90 dollaros horddonkénti aron fejezte
be a kereskedést, az augusztusi hatarid6s WTI arfolyam pedig 68 centes
emelkedést kovet6en 68,76 dollarra kerilt.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,90 1,02%
Arany $1227,90 0,10%
WTI olaj $ 68,76 0,99%

Emelkedni tudott az arany ara szerdan. Az augusztusi hatarid6s nemesfém
megszakitotta haromnapos lejtmenetét, a 0,1 szazalékos novekedést kdvetben
1 227,90 dollaros unciankénti aron fejezte be a kereskedést. A korrekcio

hatterében a dollar arfolyamgyengiilése all.




Globalis makrogazdasagi hirek

Inflacio az Az Eurostat szerdai tajékoztatdasa szerint 2018 juniusaban 2 szazalékra

eurdzonaban  emelkedett az eur6zéna inflaciés rataja szemben a majusi 1,9 szazalékkal. Egy

évvel korabban a mutatd értéke 1,5 szazalék volt. A legalacsonyabb adatot

irorszagban (0,7%), Gorogorszagban (1%) és Daniaban (1,1%) regisztraltak, mig

a legmagasabb inflaci6t Romdnidban (4,7%), Esztorszagban (3,9%) és
Magyarorszagon (3,2%) mérték.

EpitSipari Az Eurostat szezonalisan kiigazitott adatai szerint az eurdézdéna épitSipari

kibocsatas az
Eurdpai unidban

termelése 0,3 szazalékkal emelkedett 2018 majusdban az el6z6 hdnaphoz
képest. Az Eurdpai Unid 28 tagallamdban 1,2 szdzalékos novekedést kdnyveltek
el. A legnagyobb mértékben Magyarorszdag (6%), Szlovénia (3,4%) és
Csehorszag, valamint Németorszag (egyarant 3,1%) teljesitménye béviilt.
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