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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt, a
dollarral szemben viszont er6s6dott.
= A BUX 4,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,20 szazalékos
emelkedéssel zart hétfén.
= A hétfGi nap végére a magyar allampapirok hozama enyhén csékkent, illetve
stagnalt.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= Hétfén tobbnyire pozitiv hangulatban zartak a vilag t6zsdéi.
= Az olajkitermelés lehetséges befagyasztdsanak hire tovabbra is jelentGsen
befolyasolja a kereskedési hangulatokat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 48,35 USD/hordd [+2,90%];
- WTlolaj 45,74 USD/hordo [+2,80%];
- Arany 1 346,40 USD/uncia [+0,20%].

= Nem tudott ndvekedni a japan GDP a legutébbi negyedévben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,53 27,017 4,2632 284,52 275,22
30 napja 314,95 27,013 4,4272 289,83 285,44

Kedd reggelre a forint az eurdval és a svdjci frankkal szemben gyengiilt, a
dollarral szemben viszont er6sodott. A hazai fizet6eszkdz a vezetd devizak
esetében tovabbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a
lengyel zloty és a cseh korona eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30
napos szint felett tartézkodik.

A BUX 4,2 milliard forintos, joval az atlag alatti forgalom mellett 0,20 szazalékos
emelkedéssel zart hétfébn. A nap nyertese a MOL volt 0,64 szazalékos
emelkedéssel, mig a Magyar Telekom 0,68 szdzalékos gyengililéssel fejezte be a
kereskedést. A régids t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 869 0,20%
BUMIX 1775,69 0,74%
OTP Bank 7170 0,29%
Richter 5675 -0,09%
Magyar Telekom 438 -0,68%
MOL 17410 0,64%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A hétf6i nap végére a magyar allampapirok hozama enyhén csokkent, illetve
stagnalt. A hozamcsdkkenés mértéke 1 és 3 bazispont kozotti mértékd volt. A
magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all. A régids CDS
értékek szintén stabilak. A régids allampapirok koézil a szlovak hozam 1
bazisponttal csokkent, a tobbi régids allampapir hozama nem valtozott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,62 0
Romdnia Y10 2,93 0
Csehorszag Y10 0,34 0
Szlovakia Y8 -0,01 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,43 -2
M12 0,57 0
Y3 1,36 0
Y5 1,9 -1
Y10 2,77 -2
Y15 3,02 -3
Bubor ON 0,20 0
5 év CDS 139,25 0

160

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

és nyersanyagpiac

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

Nemzetkozi t6zsdék
346 -0,01%
6941 0,02%
10739 0,24%
2190 0,28%
18 636 0,32%
15596 -1,62%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valtozo volt a kereskedési hangulat a nemzetkozi t6zsdéken hétfon.

Eurépdban a londoni FTSE 100 index 8. kereskedési napja tartd nyerd szériaban

van, ezzel junius 6ta a legmagasabb zdardértéken fejezte be az ottani

kereskedést. A j6 teljesitményhez hozzajarult az olajar emelkedése, igy jol

teljesitettek az energiaszektor részvényei. A JP Morgan el6rejelzése szerint a
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Brexit ellenére tovabbra is jol fog teljesiteni a londoni index kozéptdvon. Masutt
Eurépdban a Stoxx csokkent, kdszonhetben a vartnal rosszabb japan névekedési
adatoknak, ami visszafogta a kereskedési hangulatot. A kivételt Németorszag
jelentette, ahol a DAX novekedett, itt a Volkswagen csoport teljesitett jol. Az
Egyesiilt Allamokban j6t tett a kereskedési hangulatnak az olajarak emelkedése,
igy tobb részvényindex esetében is 1999 6ta mért csucspontokat jelentettek. Az
ipari, és az iparhoz kozeli szektorok (energia és nyersanyagok) vezették a
kereskedést. Elemz6k szerint az alacsony allamkdtvény hozamszint, illetve a
vartnal némileg jobb vallalati teljesitmények teret adnak a részvénypiaci
vasarlasoknak. A kereskedésnek tovabba jot tett a legfrissebb amerikai
lakdspiaci trendjelentés is. A kereskedési nap alatt gyengiilt a dollar az eurdval
szemben. Japanban csokkent a Nikkei, koszonhetéen az erGsebb jennek, mig a
sanghaji és a honkongi index jél teljesitett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,55 4
spanyol 0,94 1
olasz 1,05 zarva
portugal 2,70 -1
német -0,07 4
francia 0,15 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét elsé kereskedési napjan altaldanossagban emelkedtek a hozmaszintek az
allampapirok masodpiacan. Az Egyesiilt Allamokban a j6 amerikai részvénypiaci
teljesitmény ellenére is ndvekedett az amerikai allampapirok hozmaszintje. A
mindenhol kockdzatosnak tekitnett gérog 10 éves allamkotvény tovdbbra is
stabilizdlodni latszik a 8 szdzalékos hozmaszint kornyékén (jelenleg 8,12
szazalék).

Olaj- és Péntekhez hasonléan hétfén is emelkedett a legnagyobb olajbenchmarkok
aranyarfolyam  3rfolyama. A piacok tovabbra is tgy értékelik, hogy van valds esélye annak,
hogy valamilyen kitermelés befagyasztasi megallapodas jon |étre a legnagyobb
szerepl6k kozott. Ez leghamarabb a jévé honapban kdvetkezhet be. Elemz&k
szerint jelenleg nagyobb esély van egy olajkitermelési fels6 hatardban valé
megegyezésre, mint korabban ez év aprilisaban. Mindkét alkalommal

Oroszorszag kezdeményezte a megallapodast.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,35 2,90%
Arany S 1346,40 0,20%

WTI olaj $45,74 2,80%

Az arany arfolyama er6sodott tegnap, féként a gyengilé dolldarnak
koszonhetGen. Kozéptavon redlkeresleti oldalon az indiai eskivsi szezon
jelentheti a hizéer6t az arany arfolyamdra, mig a részvénypiacok teljesitménye
szintén jelent6sen befolydsolja majd a nemesfém teljesitményét.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



Globalis makrogazdasagi hirek

Gyenge japan GDP A 0,2 szazalékos emelkedést prognosztizalé elemzG6i varakozasokat alulmulo
adatok adatokat jelentett a japan statisztikai hivatal. A legfrissebb negyedéves alapon
mért japan GDP nem novekedett. A kordbbi negyedévben 0,5 szazalékkal
tudott novekedni a japan nemzeti Ossztermék, azonban az ezt megl6z6 3
negyedévben is csokkent a gazdasdg. Elemzbk szerint a vartnal gyengébb adat
tovabbi teret adhat a japan jegybank kvantitativ lazitasnak, amit mar par hete
folyamatosan prognosztizalnak az elemzdk.
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Forrds: Forex Factory
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