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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. Hétfén
napkozben rekordmagassagba, 338,75-ra emelkedett a forint/eurd arfolyam.
= A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-9 bazispontos csokkenést regisztraltak tegnap.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 49-re csokkent tegnap, ami 2007.
december 17-e 6ta a legalacsonyabb. Ezzel 2 bazispontnyira megkozelitette
a lengyel CDS-t (47), holott egy hénapja még 16 bazisponttal volt magasabb
a magyar érték.
= JelentGs areséssel indult a hét a t6zsdéken vilagszerte.
= Kitartéan esnek a hozamok az allampapirpiacon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 59,32 USD/hordd [-2,31%];
- WTlolaj 53,14 USD/hordé [-1,98%];
_ Arany 1 577,40 USD/uncia [+0,35%].
= Az ifo gazdasagkutatd intézet felmérése alapjan a 2020. januari német Uzleti
hangulat felemasan alakult, 60sszességében kis mértékben romlott az el6z6

honaphoz képest.
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allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,05 25,25 4,2757 315,08 305,90
30 napja 330,22 25,46 4,2600 304,06 295,46

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
Hétfén

napkozben rekordmagassagba, 338,75-ra emelkedett a forint/eurd arfolyam.

szemben egyarant gyengilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.

A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal
korabbi szint felett all. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 nappal korabbi
szint alatt, mig a lengyel zloty a felett tartézkodik.

A BUX 7,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — mind csdkkentek, a nap vesztese — 1,83 szdazalékos
visszaeséssel — ismét az OTP volt. A vizsgdlt régiés t6zsdék szintén negativ
tartomanyban fejezték be a hétf6i kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43929 -1,32%
BUMIX 3 679,58 -1,38%
OTP Bank 14 470 -1,83%
Richter 6 560 -0,30%
Magyar Telekom 456,5 0,33%
MOL 2 662 -1,77%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-9 bazispontos csokkenést regisztraltak hétfén. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 49-re csdkkent tegnap, ami 2007. december
17-e 6ta a legalacsonyabb. Ezzel 2 bazispontnyira megkozelitette a lengyel
CDS-t (47), holott egy hdonapja még 16 bazisponttal volt magasabb a magyar
érték. A vizsgalt régids allampapirhozamok mind csékkentek: a lengyel és
legnagyobb mértékben,

aszlovak 3-3 bazisponttal, a roman b5-tel, a

10 bazisponttal pedig a cseh hozam keriilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,21 -3
Romania Y10 4,19 -5
Csehorszag Y10 1,52 -10
Szlovakia Y8 -0,14 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 -0,01 0
M12 0,07 0
Y3 0,43 -1
Y5 1,23 -6
Y10 2,01 -8
Y15 2,63 -9
Bubor ON 0,07 1
5 év CDS 49 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 414 -2,26%
FTSE 100 7412 -2,29%
DAX 13205 -2,74%
S&P 500 3243 -1,58%
DJIA 28536 -1,57%
Nikkei 225 23216 -0,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelentds areséssel indult a hét a t6zsdéken vilagszerte. A kinai koronavirus
folyamatos terjedésérdl sz6l6 hétvégi hirek nyoman elemz6k egyre borusabban
mérlegelik a jarvany potencidlis gazdasagi kovetkezményeit a kilénb6z6
agazatokban. Eurdépaban a meghatarozd részvénytézsdéken 2 szazalék feletti
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veszteségek alakultak ki, miutan a kinai kereslet potencidlis visszaesése miatt
a luxusipari, a banyaszati papirok, az olajkitermelé cégek és szamos bank
részvényeinek ara csokkent a nap folyaman. Folytatdédott a légitarsasagok
papirjainak mult héten elindult mélyreplilése is, szdmos tarsasadg 5 szdzalék
koruli értékvesztést szenvedett el hétfén. A pan-eurdpai Stoxx 600 és a londoni
FTSE mutatdi 2,3 szazalék, a frankfurti DAX, illetve a parizsi CAC 40
részvényindexek pedig 2,7 szazalék koril gyengiltek. Németorszagban az ifo
gazdasagkutatd januari Uzleti hangulatindex felmérése rdadasul az elemzéi
varakozasoknal gyengébb eredményt hozott. A Stoxx index tavaly augusztus 6ta
a legrosszabb napjat zarta hétfé6n. A tengerentulon is sokat gyengiltek
a tézsdemutatok, a Dow Jones és az S&P 500 is 1,6 szazalékkal kerlt legutobbi
zar6 értéke ala, a technoldgiai szektort reprezentdldé Nasdaq pedig
1,9 szazalékot siillyedt. A Dow Jones Ipar Atlag négy hénapja a legnagyobb egy
napon belili esését konyvelte el, és immar az 6todik egymast kdvetS napon
esett az értéke, amire augusztus 6ta nem volt példa. Kindban dontottek arrdl,
hogy a holdujévi szabadsagot februar 2-ig meghosszabbitjak, am ezzel egyuitt is
erGsodtek azok a félelmek, hogy a virus terjedése nehezen tarthatd korddban.
Kedd hajnalra igy az azsiai és csendes-Oceani térség t6zsdéi is — a zarva tartd
kinai piacokon kivil - tovabb gyengiiltek, Dél-Koredban 3,1, Szingapurban 2,0,
Japanban pedig 0,6 szazalékkal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,61 -7
spanyol 0,28 -6
olasz 1,03 -19
portugal 0,26 -7
német -0,39 -5
francia -0,13 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kitartéan esnek a hozamok az allampapirpiacon. Kiugréan, mintegy 19
bazisponttal esett az olasz 10 éves allamkdétvények hozama hétfén, de a tébbi
vizsgdlt allampapir esetében is 5-7 bdazispontos sillyedés kovetkezett be.
A Kinaban terjedd virus miatt biztonsagosabb befektetési formakat keres6k
figyelme tobbek kozott az dallampapirpiacok felé fordult, s ennek hatasara
a hozamok lefelé mozognak.

Olaj- és  Folytatédik a nyersolaj aranak mélyrepilése. Immar az 6tédik egymast kovetd
aranyarfolyam  kereskedési napon csdkkent a nyersolaj benchmarkok arfolyama kdzvetetten
a kinai virus miatt. Amennyiben a kitermel6i oldalon nem sziiletnek Ujabb

intézkedések, ugy varhatdéan hamarosan tulkindlat alakulhat ki az olaj piacan,

ha a kinai kereslet mérsékl6dik. Az észak-amerikai WTI tipusu olaj ara

53,14 dollarig esett marciusi hataridére, a Brent tipus pedig 59,32 dollarig.

Mindkét olajfajta esetében az Uj zaréar tavaly oktdber kozepe ota a



legalacsonyabb, mikdzben mar a mult héten is 7,5 illetve 6,4 szazalékot esett az
arfolyamuk.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,32 -2,31%
Arany $1577,40 0,35%
WTI olaj $53,14 -1,98%

Hat éves cstcson az arany ara. A kinai virus potencidlis gazdasagi
kovetkezményei szamos befektet6t a biztonsdgosabb eszkdzok felé terelt.
Ennek kovetkeztében a nemesfém februarra 5,5 dollarral dragult és 1577,4
dollaron zart az arfolyam. Napkdzben a kereskedés mar az 1588 dollaros szint
felett is jart, s elemz6k szerint a kovetkez6 mérfoldké az 1600 dollar lehet
az aranynak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Nemet gazdasagi A német ifo (Institut fur Wirtschaftsforschung) gazdasagkutatod intézet januari
hangulat  fe|mérésének adatai alapjan a német iizleti hangulat dsszességében kissé
romlott az el6z6 hénaphoz képest, am egyes részteriileteken eltér6 folyamatok
latszédnak. Ugy csokkent az lizleti hangulatindex a decemberi 96,3 pontrél 95,9
pontra, hogy a szolgaltaté szektorban szdmottevéen romlott a jovGbeli
kildtasok megitélése, bar a jelenlegi helyzettel kis mértékben elégedettebbek
voltak a piaci szerepl6k mint egy héonappal korabban. Az épitGiparban viszont
nemcsak a kildtasokat, de a jelenlegi gazdasagi koriilményeket is
pesszimistabban latjdk a német menedzserek. Ugyanakkor a feldolgozodipari
hangulat javulni latszik, a vallalatvezet6k az aktudlis helyzetiikben két éve
a legdinamikusab javulast varjak, és a kilatasokat is kevésbé negativan itélik
meg. Emellett a kereskedelemben is kedvez6bben latjak mind a jelenlegi, mind

pedig a jov6beli helyzetet.
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