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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggel er6s0dott a forint a vezet6 devizakkal szemben.
= A BUX 6,4 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
1,25 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a hosszu szegmensben hozamcsokkenést, a révid
lejaratokon  azonban stagndlast és kismértéklii hozamnovekedést
regisztraltak.
» A keddi diszkont kincstarjegy aukcion az Allamaddssag Kezel6 Koézpont a 71
millidrd forint igényre 40 milliard forintot fogadott el.
= A magyar 5 éves CDS értéke 5 bazisponttal emelkedett, jelenleg a 127-es
értéken all.
= A Monetaris Tandacs véltozatlanul hagyta a jegybanki alapkamat értékét.
= Kedden a részvénypiacokon a japan és az amerikai jegybanki dontések el6tt
szlk sdvban, kiilondsebb meggydz6dés nélkil kereskedtek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,88 USD/hordé [-0,20%];
- WTlolaj 43,44 USD/hordd [+0,30%];
- Arany 1 318,20 USD/uncia [+0,60%].
A japan jegybank valtozatlanul hagyta iranyadd kamatlabat, ugyanakkor uj
eszkozrendszerrel igyekszik kizdeni a deflacié ellen. A dontésre jol reagdlt a

Nikkei, de a piac kétkedd az eszkdzrendszer hatasossagaval kapcsolatban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 308,54 27,002 4,3022 282,42 277,1
30 napja 310,16 27,013 4,3089 284,76 274,1

Szerda reggelre az eurdhoz, a dollarhoz és a svdjci frankhoz viszonyitva
erds6dott. A hazai fizet6eszkoz a vezet6 devizak kozil az eurdhoz és a svajci
frankhoz képest a 30 napos szint alatt, mig a dollar vonatkozasaban e szint
felett tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona, valamint a lengyel
zloty is a 30 napos szint alatt volt ma reggel.

A BUX 6,4 milliard alatti
1,25 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A vezetd

forintos, atlag forgalom  mellett,
részvények értéke minden esetben csdkkent, legrosszabb teljesitményt az OTP
mutatott fel, melynek 1,80 szazalékkal esett az arfolyama. A régidés t6zsdék a

torok ISE-100 index kivételével emelkedéssel zartak a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 209 -1,25%
BUMIX 1798,44 -0,66%
OTP Bank 7375 -1,80%
Richter 5770 -1,45%
Magyar Telekom 450 -0,88%
MOL 17135 -0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A felminGsitésnek koszonhet6en, a magyar allampapirpiacon a hosszu
lejaratokon folytatédott a hozamesés, itt 3-4 bdazispontos hozamcsokkenést
regisztraltak. A rovid szegmensben azonban stagnalds és kismértékd
hozamnovekedés figyelhetd meg. A keddi diszkont kincstarjegy aukcion az
Allamadéssag Kezeld a teljes 72 millidrd forintos igény mellett 40 milliard

forintos mennyiséget fogadott be, atlagosan 0,45 szazalékos hozam mellett.

A magyar 5 éves CDS értéke 5 bazisponttal nétt, jelenleg a 127-es értéken all. A
régids allampapirhozamok vonatkozasaban a romdn és a cseh 10 éves hozam
nem valtozott, a lengyel 10 éves hozam értéke 5 bazisponttal, a szlovak 8 éves
addssagfinanszirozas terhe pedig 2 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 -5
Romania Y10 2,98
Csehorszag Y10 0,29
Szlovakia Y8 0,09 -2




Valtozatlan maradt
az alapkamat

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 1
M6 0,55 1
M12 0,59 0
Y3 1,22 0
Y5 1,76 -3
Y10 2,79 -4
Y15 3,08 -4
Bubor ON 1,10 9
5 év CDS 127 5

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

A Monetdris Tanacs tegnapi Ulésén valtozatlanul hagyta az alapkamatot. A
Tanacs szerint az év eleji lassulast kovetéen 2016 hatralevé részében
folytatodik a magyar gazdasag élénkiilése. A gazdasagot tovabbra is jellemzik
kihaszndlatlan kapacitasok, az inflacié a jegybanki céltél tartdsan elmarad.

Forrds: MNB

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 341 -0,08%
FTSE 100 6831 0,25%
DAX 10 393 0,19%
S&P 500 2 140 0,03%
DJIA 18129 0,05%
Nikkei 225 16 807 1,91%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Az azsiai piacokon kiviil minden piacon meggy6z6dés nélkiil kereskedtek a
szereplék. Mig hétfén a jé olajpiaci folyamatok elegek voltak ahhoz, hogy
novekedjenek a részvényindexek, addig ez keddre mar nem tevédott at. A
befektet6k a Fed és a Bank of Japan (Bol) Iépéseit varjak. Mindkét intézménytdl
szerddra varnak irdnymutatast a piacok (a BoJ eurdpai id6 szerint ma reggel
hozta meg dontését). Londonban féként a gyengébb font tett jot a
kereskedésnek, de itt is alapvetéen készenléti dllapotban vannak a szerepl&k.
Azsidban szintén kivarasra véltottak a kereskedék, majd a nap végén erésddtek
az indexek, miutan a BoJ dont6tt irdnyadd kamatratajardl. A BolJ valtozatlanul
hagyta irdnyadd kamatldbat -0,1 szdzalékos szinten, erre jol reagalt a Nikkei is.
A kereskedési nap alatt er6s6dott a dollar a toébbi vezet6 devizaval szemben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,69 -1
spanyol 0,99 -5
olasz 1,26 -7
portugal 3,31 -7
német -0,02 -3
francia 0,21 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden az allampapirok masodpiacdn csokkentek a hozamszintek. A szerdai
dontések varhatdan er6s hatdssal lesznek az allampapirpiacra is.

Olaj- &s Az olaj benchmarkok ellentétes iranyba mozogtak kedden. A WTI emelkedett,

aranyarfolyam mig a Brent csokkent. A WTI az amerikai kibocsatasi adatoknak megfeleléen

mozgott, mig a Brent arfolyama egy lehetséges Oroszorszdg altal
kezdeményezett kitermelés-befagyasztdsi paktum miatt csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,88 -0,20%
Arany $1318,20 0,60%

WTI olaj $43,44 0,30%

Az altaldanos piaci trendek alél nem jelentett kivételt az arany sem. A
keresked6k itt is kivarnak a szerdai jegybanki nyiltkozatokig. Ezért az arany
emelkedett ugyan, de csak kis savban mozgott egész nap.

Globalis makrogazdasagi hirek

Uj monetéris  Ma reggeli dontése alapjan a japan jegybank valtozatlanul hagyta iranyadé
eszkoz bevezetése  kamatlabst a 0,1 szizalékos negativ tartomanyban. Egydttal a tokidi
mellett
valtozatlanul
hagyta irdnyadd
kamatlabat a japan legfontosabb eleme, hogy eltorélte a pénzmennyiségre vonatkozo célkitlizéset.

intézménynek sikerllt meglepnie a piacokat azzal, hogy egy Uj monetaris
eszk6zrendszert vezet be, hogy elérje a 2 éves inflacids céljat. Ennek

jegybank A masik kiemelkedd intézkedés az, hogy a 10 éves lejaraton az eddig tébbnyire
0 szazalék korili hozamok fenntartasa mellett kdtelez6do6tt el az intézmény. A
jegybank addig szeretné folytatni a kvantitativ kdnnyitéseket, ameddig a 2
szazalékos inflacids célrdatat nem haladja meg a japdn gazdasdg. Ennek
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részeként a japdn jegybank tovdbb kivanja folytatni az allamkotvény vasarlasi
programjat, aminek értéke jelenleg 80 milliard jen kérnyékén mozog. A japan
részvénypiacon a bankok pozitivan fogadtdk a hireket, de tovabbra is kérdéses,
hogy a jegybank Uj megkozelitése elégséges lehet-e a deflacié megfékezéséhez.
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