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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza ellenében
er8sodott.

= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszU szegmensben stagndlast és 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak.

» CsUtortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hénapos futamidej(i DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartézkodik.

= 2018 janudrjaban a magyar export euréban szamitott értéke 10, az importé
9,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

= QOptimista hangulat uralkodott tegnap a vilag vezet6 t6zsdéin.

= A nemzetkozi dllampapirok hozamai tegnap tovabb csokkentek.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 63,61 USD/hordo [-1,15%];
- WTlolaj 60,12 USD/hordo [-1,71%];
_ Arany 1 321,70 USD/uncia [-0,40%].

= Németorszdgban csokkentek az Uj feldolgozdipari megrendelések
2018. janudrban az el6z6 hénaphoz képest.

= A mult héten 231 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



ErGsodés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a BUX

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,49 25,41 4,2008 265,80 252,80
30 napja 310,40 25,26 4,1677 268,30 253,05

Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje felett,
a svajci frank és a dollar ellenében e szint alatt all. A régids devizak kodzul a cseh
korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 8,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,27 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek esetében
erGsodés volt megfigyelhet6, a nap nyertese a MOL volt két szazalékot
meghaladd, pozitiv irdnyd elmozduldssal. A régios részvényindexek vegyesen
fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38671 1,27%
BUMIX 3967,7 3,67%
OTP Bank 11430 0,79%
Richter 5725 0,44%
Magyar Telekom 443,5 0,11%
MOL 3004 2,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlast és 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartézkodik. A régiods
allampapirhozamok kozil a romdn és a cseh addssag-finanszirozas terhe 3, ill.
4 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel allampapirhozam 4 bazisponttal
mérséklédott, mig a szlovak hozam valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -4
Romania Y10 4,67
Csehorszag Y10 1,97
Szlovékia Y8 0,39




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,005 0
Y3 0,87 1
Y5 1,485 0
Y10 2,71 2
Y15 3,045 1
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 84 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

676 millic eur6a A KSH tajékoztatasa szerint 2018 januarjdban az export eurdban szamitott

magyar  értéke 10, az importé pedig 9,3 szazalékkal n6tt az el6z8 év azonos id6szakahoz
kilkereskedelmi

. T viszonyitva. A kiilkereskedelmi tobblet 113 millié eurdval n6tt. Magyarorszag a
tobblet januarban

kivitel 80, a behozatal 74 szazalékat az Eurdépai Unid tagallamaival bonyolitotta
le.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 1,05%
FTSE 100 7203 0,16%
DAX 12356 0,90%
S&P 500 2739 0,45%
DJIA 24 896 0,38%
Nikkei 225 21469 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Optimista hangulat uralkodott tegnap a vilag vezet6 t6zsdéin. A Wall Street-
en bizonytalansdg jellemezte a befektet6ket Trump elndk esti
sajtotajékoztatdja el6tt, végil azonban valamennyi f6bb részvényindex pozitiv
tartomanyban zart. Ennek vélhet6en az az oka, hogy az elndk nyitva hagyta
valamennyi orszag el6tt a lehetdséget arra, hogy mentességet kérvényezzen a
bejelentett importvamok alél. Az eurdpai értékpapirpiacok szintén nyereséggel
zartak, a részvényindexek az elmult hét legmagasabb novekedését érték el
azutan, hogy az Eurdpai Kozponti Bank kamatdonté Glésén a varakozasoknak
megfelel6en valtozatlanul hagyta a refinanszirozdsi kamatlabat, és egyuttal
eldllt a gazdasdgbdsztonz6 célu eszkozvasarldsi program bdévitésének a
szandékatdl. A paneurdpai Stoxx 600 index 1,05 szazalékkal, a frankfurti DAX
0,90 szazalékkal, a londoni FTSE-100 0,16 szazalékkal zart magasabban, és
erdsodni tudott a pdrizsi, a milandi és a madridi t6zsde is. A nyersanyagipari
részvények ugyanakkor gyengiltek részben a kinai acélimport februdri
csokkenését mutatd adatok lattan, részben pedig az amerikai védévamok
kivetésének a veszélye miatt. Azsidban napkdzben erésen emelkedni kezdtek a
t6zsdeindexek azon hir hallatdra, hogy majusban csucstaldlkozéra keriil sor az
amerikai és az észak-koreai elnokok kozott, majd a lelkesedés az esélyek
mérlegelését kovetben enyhilt, és végil valamennyi régids borzeindex
mérsékelt pluszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,87 -2
spanyol 1,40 -4
olasz 1,98 -6
portugal 1,82 -4
német 0,63 -3
francia 0,88 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok hozamai tegnap tovabb csdkkentek. Az el6z6
naphoz hasonléan a dél-eurdpai dallamkotvények hozama csokkent a
legjelentésebben, 4-6 bazisponttal, a tobbi allamaddssdg terhében kisebb
mérsékl6dések kovetkeztek be.
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Olaj-és  Tegnap gyengiil6 mértékben, de tovdbb estek az olajarak a nemzetkozi
aranyarfolyam  pataridés arupiacokon. Az drfolyamok az elmilt tsbb mint harom hét
legalacsonyabb szintjén zartak. A csokkenést az Energia Informacids Hivatal
(EIA) szerdai heti készletjelentése inditotta el, amely az amerikai nyersolaj-

készletek emelkedésérdl, illetve a kd&olajkitermelés udjabb heti rekordjarol

szamolt be.
Nyersanyagok
Brent olaj $63,61 -1,15%
Arany $1321,70 -0,40%
WTI olaj $60,12 -1,71%

Az arany arfolyama csiitortokon ismét csokkent. A visszaesés mogott jelentds
részben a dolldrindex emelkedése dll. Emellett a bekfektet6i magatartast
varakozas jellemzi a legfrissebb foglalkoztatasi adatok megjelenése el6tt, amely
hatdssal lehet a jegybank szerepét betolté Fed kamatpolitikajara.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csalodast kelt6  Németorszagban — a német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap kozzétett

Januarinemetipart  o|4zetes adatai szerint — az el6z6 hénaphoz képest csékkentek janudrban az i
megrendelés

datok feldolgozdipari megrendelések. A csokkenés mértéke — a valtozatlan aras,
szezonalis és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint — 3,9 szazalék volt,
szemben az elemz6k altal prognosztizalt 0,4 szazalékos emelkedéssel. A
visszaesés az eurdzénaba iranyuld kilfoldi megrendelések tekintetében volt a
legjelent6sebb, de kisebb mértékben a belféldi megrendelésekben s
visszaesést mértek. A tavalyi év azonos idGszakdahoz viszonyitva a

megrendelések 2018. januari értéke 8,2 szazalékos novekedést mutat.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerdpiaci 21 000 fével tobben — 231 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 2 000

f6s novekedést koveten — 222 500 volt.
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