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= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
kozel valtozatlan maradt, mig a dollarhoz képest gyengiilt.
= A BUX 11,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 4 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton vegyesen valtoztak a hozamok,
hosszu lejaraton pedig 4-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 117-es értéken all.
= Szerddn a vezet§ nyugat-eurépai és az amerikai részvényindexek is
emelkedéssel zartak.
= Valamennyi vizsgdlt nemzetkozi dllampapir hozama feljebb kerilt tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 56,36 USD/hordé [-0,30%];
- WTlolaj 53,83 USD/hordé [-0,30%];
_ Arany 1 250,00 USD/uncia [-0,30%].
= Németorszagban 2,2 szazalék volt az inflacié 2017 februdrjaban.
= Tobb, mint 6t éves csucsara emelkedett az eurdézéona feldolgozdipari

beszerzési menedszerindexe 2017. februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,27 27,02 4,2819 288,72 291,88
30 napja 309,60 27,02 4,3198 289,88 286,81

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
kozel vdltozatlan maradt, mig a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
az eurd és a svdjci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollar
esetében a szint felett tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona a 30
napos szintjén, a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 11,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 4 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
erGsodéssel zarta a tegnapi napot, legnagyobb mértékben a MOL és az OTP
részvényeinek értéke emelkedett — 5,06 illetve 4,85 szdzalékkal. A régios

t6zsdeindexek egyaradnt er6sodéssel fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33343 4,00%
BUMIX 1985,56 0,27%
OTP Bank 8860 4,85%
Richter 6634 2,82%
Magyar Telekom 502 2,45%
MOL 20960 5,06%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok,

hosszu lejaraton pedig 4-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. A

magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 117-es értéken all. A régiés allampapirok

hozamai kivétel nélkil, 2-7 bazisponttal emelkedtek a tegnapi napon.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,85 3
Romania Y10 3,68 2
Csehorszag Y10 0,69 7
Szlovakia Y8 0,50 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 10
M12 0,13 -8
Y3 1,55 4
Y5 2,22 5
Y10 3,45 4
Y15 3,96 5
Bubor ON 0,07 0
5 év CDS 117 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 1,47%
FTSE 100 7 383 1,64%
DAX 12 067 1,97%
S&P 500 2 396 1,37%
DIJIA 21116 1,46%
Nikkei 225 19 564 0,88%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szerdan emelkedéssel zartak a vilag vezetd részvényindexei. Az eurdpai és az
amerikai t6zsdeindexek is jelent6s mértékben erdsodtek. Az eurdpai t6zsdék
kozelitenek idei legmagasabb szintjikhoz, amit kiils6 piaci tényez6k indokolnak.
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A befektet6k vdrakozdsai alapjan a novekvé amerikai kormanyzati kiadasok
pozitiv hatdssal lesznek az eurdpai véllalatok teljesitményére. Donald Trump
amerikai eln6k kedd esti kongresszusi beszédében ugyan nem tett emlitést
konkrét gazdasagélénkité intézkedésekrél, a piaciok mégis pozitivan fogadtak
megnyilvanuldsat. Kulonosen jol reagdltak az amerikai banki részvények,
amihez hozzajarult az amerikai jegybank szerepét betoté Fed madrciusi Glésén
varhato kamatemelés reménye.

Azsidban is novekedett a befektet6k kockazatvallaldsi hajlanddsaga. A régioé
t6zsdeindexei kozil a japan Nikkei teljesitett a legjobban, novekedésének
mértéke megkozelitette az 1 szazalékot. A jen (USA dollarral szembeni) tovabbi
gyengilése is hozzajarult ahhoz, hogy a japan részvényindex a legmagasabb
értékét érte el 2015 decembere o6ta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 10
spanyol 1,69 3
olasz 2,13 4
portugal 3,94 5
német 0,28 8
francia 0,92 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirhozamok valamennyi vizsgalt orszagban emelkedtek.
A 10 éves amerikai allamkotvény hozama nétt kiemelkedd, 10 bazispontos
mértékben, amelyet a német hozamemelkedés kozelitett meg a leginkabb (8
bazisponttal). A tobbi eurdpai 10 éves allampapir hozama 3 és 5 bazispont
kozotti mértékben nétt.

Olaj- és  Szerdan tovabb estek az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI és az északi-
aranyarfolyam  tengeri Brent 4rfolyama azonos mértékben csékkent, készénhetSen az amerikai
olajkészletek 8 hét o6ta tartd folyamatos emelkedésének. Az amerikai Energia
Informacids Hivatal (EIA) tajékoztatasa szerint a mult héten 1,5 millié hordéval

nétt a kSolaj kinalata az Egyesiilt Allamokban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,36 -0,30%
Arany 1 250,00 -0,30%

WTI olaj $53,83 -0,30%

Az arany arfolyama tegnap mar a masodik egymast kovet6é napon csékkent. A
nemesfém darfolyamanak mérsékl6dése az amerikai dollar er6sodésének, az
értékpapirpiaci fellendiilésnek, valamint a befektet6k marciusi Fed alapkamat-
emelés iranti varakozasanak tulajdonithaté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 német A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) tdjékoztatdsa szerint

inflacio  Németorszagban 2,2 szazalék volt az inflacié 2017 februarjaban az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Az adat a legmagasabb emelkedést jelenti 2012
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augusztusa Ota. Ezzel egyiitt a fogyasztéi arak emelkedése 0,6 szdzalék volt
2017 janudrjaban az el6zetes adatok alapjan.

NGtt az eurdzona A Markit gazdasagkutatd intézet legfrissebb adatai szerint tébb, mint 6t éves

feldolgozdipari  ¢sesara emelkedett az eurézona feldolgozéipari beszerzési menedszerindexe
beszerzési

) 2017. februarban. A novekedést elsGsorban a német, a holland és az olasz
menedzserindexe

gazdasag jo teljesitménye eredményezte. Az index 55,4 pontra emelkedett a
mult hdénapban, ami 2011 Aaprilisa 6ta a legmagasabb értéknek szamit. A
feldolgozéipari termelés, az (0j megrendelések mennyisége és a
foglalkoztatottsag is novekedett az eurdzéna tagdllamainak tobbségében,

kivéve Gorogorszagot.
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