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Vezetli 6sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 5,0 millidrd forintos, az atlag csupan harmaddnak megfelelé forgalom
mellett 0,64 szazalékos csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 6 honapos DKJ
kivételével — 1 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszUi szegmensben
viszont nem regisztraltak elmozdulast.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard  forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat
a 3 hoénapos futamidejli diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
0,28 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
® A hazai foglalkoztatottak atlagos havi létszdma 4 millié 457 ezer f6 volt
2020 juniusaban, az el6z6 hénaphoz képest 58 ezer fével tobb, az egy évvel
korabbihoz képest 38 ezer fével kevesebb.
» A hazai munkanélkiiliségi rata 4,6 szdzalék, a munkanélkiiliek atlagos
[étszama 214 ezer f6 volt 2020. aprilis—juniusi id6szakban.
= Tovabbra is vegyes mozgdsok jellemezték a vezetd tézsdéket kedden.
= Vegyesen valtoztak a hozamok a megfigyelt dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,22 USD/hordd [-0,44%)];
- WTlolaj 41,04 USD/hordo [-1,36%];
— Arany 1 944,60 USD/uncia [+0,70%].

= Csokkent az amerikai fogyasztéi bizalmi index juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 347,13 26,26 4,4129 322,52 295,88
30 napja 356,36 26,77 4,4545 333,40 316,82

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében is
gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje alatt all. A régids devizak
kozil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 5,0 millidrd forintos, az atlag csupan harmadanak megfelelé forgalom
mellett 0,64 szazalékos csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezet§
részvények koziul csak az OTP tudott novekedni, a tobbiek negativan
teljesitettek. Legnagyobb mértékben, 2,21 szazalékkal a Richter részvényeinek
tézsdeindexek — a roman

értéke mérsékl6dott. A kozép-kelet-eurdpai

kivételével — szintén negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34754 -0,64%
BUMIX 3472,66 0,51%
OTP Bank 11070 0,45%
Richter 6 190 -2,21%
Magyar Telekom 371 -1,85%
MOL 1728 -0,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdénapos DKJ
kivételével — 1 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
viszont nem regisztraltak elmozdulast. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el ajanlatokat a 3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 0,28 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
a 74-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a romdn
1 bazisponttal emelkedett, mig a cseh és a szlovak 1-1, a lengyel 10 éves hozam
pedig 2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 -2
Romania Y10 3,97 1
Csehorszag Y10 0,83 -1
Szlovakia Y8 -0,31 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 1
M6 0,31 0
M12 0,31 1
Y3 0,95 0
Y5 1,23 0
Y10 2,06 0
Y15 2,57 0
Y20 2,67 0
BUBOR O/N 0,49 -6
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Havi szinten n6tt, A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint a 2020. aprilis—juniusi
eéves szinten  jdészakban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 408 ezer 6 volt.

csokkent a 2020 juniusaban a foglalkoztatottak atlagos havi [étszama 4 millié 457 ezer 6
foglalkoztatottak o ) . . , L
s74ma volt, az el6z6 hdénaphoz képest 58 ezer fével tobb, az egy évvel kordbbihoz

képest 38 ezer fével kevesebb.

4,6 szazalék A KSH adatai alapjan 2020. aprilis—juniusi id6szakban a munkanélkiiliek atlagos

a munkanélklliségi  |étszama 214 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 4,6 szazalék volt. A néket

rata magasabb szinti munkanélkiiliség jellemezte, és esetiikben nagyobb

7 _ 7

mértékben novekedett a mutatd értéke. 2020 juniusaban az el6z8 hénaphoz
viszonyitva mintegy 25 ezer f6vel n6tt a munkanélkiiliek szama.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368 0,42%
FTSE 100 6129 0,40%
DAX 12835 -0,03%
S&P 500 3218 -0,65%
DJIA 26 379 -0,77%
Nikkei 225 22397 -1,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is vegyes mozgasok jellemezték a vezeté t6zsdéket kedden.
Az amerikai piacokon elromlott a hangulat azt kovet6en, hogy a korabban
bejelentett Ujabb ment&csomag részletei koril heves vitdk alakultak ki, igy
annak elfogaddsa egyel6re kérdéses. A kordbbi csomag részeként fizethetd
munkanélkdli juttatds id6étartama a hdnap végén lejar, és bizonytalanok annak
meghosszabbitasanak részletei, ami jelent6s kihatassal lehet a keresletre.
Emellett a vallalati jelentések sem nyugtattdk meg befektetGket. Eurdpaban
elsGsorban a koronavirus gyorsuld terjedésével kapcsolatos hirek hatdroztak
meg a hangulatot, ennek ellenére, ledolgozva az el6z6 nap esését jellemz&en
pozitiv tartomanyban zartak az indexek. Kivételt képez a német DAX, mely
csekély csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. Emellett a londoni FTSE 100 és
a paneurdpai Stoxx 600 indexek 0,4 szazalékos emelkedéssel zartak tegnap.
Az amerikai piacon a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq teljesitett
a legrosszabbul, 1,3 szadzalékot esett, mig a Dow Jones index 0,8, az S&P 500
0,7 szazalékkal mérséklédott. Az azsiai t6zsdék szintén vegyesen teljesitettek,
a japan Nikkei 225 index 1,2 szazalékkal csokkent, mikdzben a sanghaji t6zsde
2 szazalék feletti mértékben er6sodott kedd reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,58 -3
spanyol 0,35 1
olasz 1,07 3
portugal 0,36 1
német -0,51 -2
francia -0,20 -1

Forrds: Reuters

Vegyesen valtoztak a hozamok a megfigyelt allampapirpiacokon. Az amerikai
hozam 3, a német 2, a francia 1 bazisponttal csokkent, ugyanakkor az olasz
papir hozama 3, a spanyol és portugal papiroké 1-1 bazisponttal emelkedett
a tegnapi napon.
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Olaj- és  Csokkent a nyersolaj ara. A heti készletek elemz&k altal vart csdkkenése
aranyarfolyam  ergsitené az arfolyamot, de a korabbi napok gyengiilését kévetSen stabilizalédé
dolldr, valamint a koronavirus esetszdamok névekedése és a gazdasagok ebbdl

fakadé gyengélkedése nyoman fennmaradd keresletcsokkenés lefelé hajtotta

a nyersanyag darat. A Brent olajfajta kisebb, 0,4 szdzalékos, mig az észak-

amerikai West Texas Intermediate olaj dra 1,4 szazalékos gyengililést mutatott

kedden.
Nyersanyagok
Brent olaj $43,22 -0,44%
Arany S 1944,60 0,70%
WTI olaj $ 41,04 -1,36%

Tovabb er6sodott az arany arfolyama. Torténelmi magassagban jar a menedék
funkcidét betolté nemesfém arfolyama, mivel a befektetGket a kedvezé tézsdei
folyamatok mellett is aggasztja a gazdasagok hosszabb tavu teljesit6képessége.
Emellett a novekvé inflaciés varakozasok és a csokkené amerikai
hozamkdrnyezet is az darfolyam erGsddése irdnydba hatott tegnap. Egyes
elemz6k joval kétezer dollar folotti arszintet is elképzelhet6nek tartanak
a kovetkez6 hoénapokban. A nemesfém darfolyama augusztusi hatdridére
0,7 szazalékot er6s6dott a tegnapi kereskedésben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai fogyasztéi Csokkent az amerikai fogyasztdi bizalmi index juliusban. A juniusi javulds utan
bizalmiindex romlott az index értéke juliusban, a korabbi hénap 98,3 pontszdma 92,6-ra
mérséklédott. A fogyasztdi hangulat kilondsen a rovidtavd varakozasok
tekintetében negativ, a Conference Board felmérésében megkérdezettek
31 szazaléka gondolja ugy, hogy a gazdasagi helyzet javulni fog (egy hénappal
korabban még 42 szazalékon allt a mutatd), illetve a helyzet romlasat varja

19 szazalék (az el6z6 havi 15 szazalék utan).
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