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Vezetdi 6sszefoglalo

e Kedden mind Eurdpaban, mind az Egyesiilt Allamokban negativ tartomanyban
zartak a vezetd indexek, a megjelent kinai exportadatok, és a hétfén varhato
kinai GDP adatokkal kapcsolatos aggodalmak miatt.

e A forint gyenglilést mutatott a vezet6 devizakhoz képest.

e A BUX értéke 6,6 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal kerlt lejjebb.

e Novekv6é hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 hdnapos DKJ-aukcié soran
0,54 szazalékos atlaghozam mellett 17 millidrd forintnyi forrast sikerilt bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utan 167 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Mar 6tezren palydztak a GINOP eddig meghirdetett 631 milliardjara.



Gyengiilt a forint

0,6 szazalékos
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz gyengiilt a vezet6 devizakkal szemben a keddi kereskedés
soran. Az euréhoz képest 0,51 szazalékkal kerilt lejjebb a forint drfolyama, igy a
keresztarfolyam atlépte a 311-es szintet. A svdjci frankhoz és a dollarhoz képest
0,75, illetve 0,22 szazalékot veszitett értékébdl a hazai fizetGeszkdz, aminek
kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 285,14, a dollaré 273,17 forintba
keriilt a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,23 0,51% EUR/USD 11,1388 0,27% GBP/USD 11,5286 -0,14%
CHF/HUF 285,14 0,75% EUR/CHF 1,0905 -0,35% EUR/CZK 27,11 0,19%
USD/HUF 273,17 0,22% UsSD/JPY 119,66 -0,18% EUR/PLN  4,2320 0,30%

Az eurd tegnap tovabb folytatta leértékelGdését a dollarral szemben, a svdjci
frankhoz képest viszont 0,35 szazalékot er6sodni tudott. Az eurd/dollar kurzus
0,27 szazalékkal kerlt lejjebb. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is veszitett értékébdl a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

A kedvezG6tlen nemzetkozi piaci hangulat nyomdsara a BUX 6,6 milliard forintos
atlag alatti forgalom mellett 0,6 szazalékot esett. A hazai benchmark részvények
a Richter kivételével negativ tartomanyban fejezték be a napot. A legnagyobb
veszteséget a MOL szenvedte el, mely 1,1 szazalékot veszitett az értékébdl. Az
OTP 0,7, a Magyar Telekom pedig 0,8 szazalékkal csokkent. Egyedil kisebb
mérték( emelkedést a plusz 0,2 szazalékkal zaré Richter konyvelhetett el. A
régios borzék is negativ tartomanyban zdartak. A legkisebb, 0,47 szdzalékos
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Novekvé hozamok
az allampapirok
masodpiacan

csokkenést a lengyel index mutatta, mig legnagyobb 1,36 szdzalékos minuszban a
cseh borze zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21905 -0,6
OTP Bank 5708 -0,7
Richter Gedeon 4590 0,2
Magyar Telekom 396 -0,8
MoOL 13195 -1,1

Tegnap rovid és hosszi lejaraton is hozamemelkedés volt jellemz6. A
diszkontkincstarjegyek koziil a 3 és 6 hénapos DKJ 3 bazispontos emelkedést
mutatott, mig a 12 hénapos DKJ hozama nem vdltozott. Hosszu lejaraton a
legnagyobb 7 bazispontos emelkedést a 3 éves DKJ hozamdnal regisztraltak. A
tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 20 millidrd forint helyett 17
millidrd forintot vont be az addssagkezel6 0,54 szazalékos atlaghozam mellett.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utan 167 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,53 3
M6 0,57 3
M12 0,56 0
Y3 1,65 7
Y5 2,35 4
Y10 3,25 1
Y15 3,78 2
Bubor ON 2,10 0
5 év CDS 167 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Mar otezren
palyaztak a GINOP
631 milliardjara

Jelentds negativ
meglepetés a
német uzleti
hangulatindexben

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Mintegy Otezer pdlyazat érkezett oktdber elejéig a mikro-, kis- és
kozépvallalkozasoktdl a Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program
(GINOP) keretében eddig meghirdetett 631 milliard forint forrasra - kozolte a
Nemzetgazdasagi Minisztérium eurdpai unids forrasok felhasznalasért felelés
allamtitkdra a keddi debreceni sajtotajékoztaton, amely a GINOP monitoring
bizottsdganak els6 vidéken megtartott ilését kovette.

Nemzetkozi piacok

A tegnap kozzétett német ZEW iizleti hangulatindex 1,9 ponton alakult a vart
6,8 helyett, illetve az el6z6 havi 12,1-es érték utan. Bar az elemzék is vartak
jelent6sebb esést a hangulatban, de az esés ilyen szintje meglepetést okozott. Az
aggodalom abbdl a szempontbdl viszont korlatozott lehet, hogy a 0.0 feletti érték

tovabbra is bévilést jelez Eurdpa legnagyobb gazdasagdval kapcsolatban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10032 -0,91 Dow Jones 17 082 -0,29
CAC 40 4643 -0,99 S&P 500 2 004 -0,67
FTSE 100 6342 -0,48 Nasdaq 4797 -0,86

Kedden mind Eurépaban, mind az Egyesiilt Allamokban negativ tartomanyban
zartak a vezeté indexek. A piacok mozgdsat alapvetéen a kinai lassulassal
kapcsolatos aggodalmak mozgatjdk, a befekteték fesziilten varjak a hétfén
megjelenté harmadik negyedéves kinai GDP adatokat, melybél pontos képet
kaphatunk, hogy mennyire jogosak a vildg masodik legnagyobb gazdasagdval
kapcsolatos félelmek. Ezen felil kedden kozzétette a kinai General
Administration of Customs hivatal a szeptemberi kinai kilkereskedelmi adatokra
vonatkozd el6zetes adatait, mely szerint az export kinai valutaban szamitott
értéke 3,7 szazalékkal esett a hdnapban éves bazison. Az eurdpai piacokra kilén
hatdst gyakorolnak a Volkswagen konszernnel kapcsolatos hirek, a német index 1
szazalékos eséséhez kiilon hozzdjarult az indexekben igen nagy sullyal szerepl6
autdipari csoport 2,1 szazalékos tegnapi esése.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 -2 Németorszag 0,59 1
Olaszorszag 1,66 -1 Franciaorszag 0,88 1
Portugdlia 2,42 -3 USA 2,04 -2

Kedden csokkentek az allampapir hozamok Amerikdban, ezt az elemz6k ugy
értékelik, hogy novekszik az allampapirok népszerlisége, amit a Fed
kamatemelési dontéseiben vald befektetSi kétkedés miatti viselkedés okoz.
Eurdpa szerte kismérték(, vegyes mozgasokat lathattunk tegnap.
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Csokkent az olaj, Kedden csékkentek az olajarak: a novemberi hataridés WTI kotések ara 0,9

emelkedett az szazalékkal lejjebb keriilve hordénként 46,66 dollaron zart, mig az északi-tengeri
arany ara Brent 1,2 szazalékos drcsokkenést kovetéen 49,24 dolldros horddnkénti aron

fejezte be a kereskedést. A folytatdédd esés mogott az OPEC dltal kozzétett
novekv6 kitermelésrél sz6l6 adatokbdl eredd tulkinalattal kapcsolatos piaci
reakcié all. Az arany arfolyama kedden ismételten novekedett, uncianként
1165,4 dollaron zart, 0,1 szazalékos novekedést kovetSen, ujabb haromhavi
csucsan zarva.
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