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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben jelentGs mértékben erdsodott a hétfé reggeli gyengililést kovetben.
= A BUX 13,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékot
mérséklédott a hét elsé kereskedési napjan.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton vegyes irdnyban mozogtak,
a hosszu szegmensben — az 1 bazisponttal emelked6 20 éves kivételével —
pedig nem valtoztak a hozamok hétfén.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= A koronavirus-jarvany kovetkeztében a folyd fizetési mérleg hianya
2020. aprilisban 1 075 millié eurd volt, mely 764 millié eurdval haladta meg
a marciusi hidnyt.
= Nyugat-Eurdpaban estek, a tengerentulon emelkedtek a t6zsdeindexek a hét
els6 kereskedési napjan.
* Enyhe, vegyes irdnyu hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok
nemzetkdzi kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 39,72 USD/hordé [+2,49%];
- WTlolaj 37,12 USD/hordd [+2,32%];
— Arany 1 727,20 USD/uncia [-0,60%].
= 2020. majusban Kina ipari termelése — tavaly december 6ta a legnagyobb
itemben — 4,4 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,47 26,574 4,4100 321,03 304,99
30 napja 354,31 27,704 4,5625 336,97 327,5

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben jelentdés mértékben er6sodott a hétfé reggeli gyengiilést kovetben.
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi
szintje alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartdzkodik

az eurd ellenében.

A BUX 13,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékot
mérséklédott a hét elsé kereskedési napjan. A hazai vezetS részvények
vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom a nap nyerteseként 0,78 szazalékot
erds6dott, mig a nap vesztese a MOL volt, 1 szazalék feletti visszaeséssel.
A vizsgalt kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a bolgar kivételével — egyarant

a negativ tartomdnyban zartak a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 341 -0,17%
BUMIX 3519,63 -0,48%
OTP Bank 11 470 -0,17%
Richter 6 890 0,51%
Magyar Telekom 386 0,78%
MOL 1941 -1,07%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes irdnyban mozogtak, a hosszu
szegmensben — az 1 bazisponttal emelked6 20 éves kivételével — pedig nem
valtoztak a hozamok hétfén. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken
all. Avizsgalt régiés allampapirhozamok jellemz6en csokkentek, a roman 1,

a cseh 2, a szlovdk 6 bazisponttal, mig a lengyel hozam nem vdltozott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 0
Romania Y10 3,97 -1
Csehorszag Y10 0,88 -2
Szlovakia Y8 -0,11 -6
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NGtt a folyo fizetési
mérleg hianya
aprilisban

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,66 2
M6 0,74 0
M12 0,73 -1
Y3 1,13 0
Y5 1,50 0
Y10 2,20 0
Y15 2,69 0
Y20 2,85 1
BUBOR O/N 0,86 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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Forrds: AKK, Reuters

A Magyar Nemzeti Bank adatai szerint 2020. aprilisban 1074,5 millié eurd volt

a folyé fizetési mérleg hianya, 764 millié eurdval magasabb a marciusi hianynal.

A novekedést a koronavirus-jarvany kovetkeztében f6képp az aruegyenleg

romldsa idézte el6, melynek hianya a marciusi 159,6 millid6 eurd utan

936,8 millié eurd volt. A szolgaltatasok pozitiv egyenlege szintén mérsékl6dott,

a marciusi 295,3 millié eurd utan aprilisban 160,4 millié eurds pluszban zart.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 353 -0,27%
FTSE 100 6 065 -0,66%
DAX 11911 -0,32%
S&P 500 3067 0,83%
DJIA 25763 0,62%
Nikkei 225 22582 4,88 %

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nyugat-Eurdépdban estek, a tengerentillon emelkedtek a t6zsdeindexek a hét
els6 kereskedési napjan. Hétfébn a nyugat-eurdpai t6zsdék befektetdit
aggodalommal toltotték el a kinai koronavirus fert6zottek szdmdnak ujboéli
emelkedésérél, Pekingbdl érkezé hirek. Valamennyi megfigyelt index gyengiilt,
a frankfurti DAX és a paneurdpai Stoxx600 mutatok 0,3 szazalék korl, a parizsi
CAC40 mutaté 0,5, mig a londoni FTSE100 index 0,7 szdzalékot veszitett
értékébdl. A tengerentulon szintén a nyugat-eurdpai borzék borus
hangulataban, eséssel indult a hét. Fordulatot okozott napkozben
a kereskedésben a jegybank szerepét betdlté Fed gazdasagélénkitési célzatu
kotvényvasarlasrél sz6lé  bejelentése, miszerint 750 millidard dollaros
keretosszeggel egyedi vallalati kotvények masodpiaci felvasarlasaba kezd.
A bejelentés nyoman felfelé kapaszkodtak a vezet6 indexek, igy végiil a kezdeti
veszteségeket ledolgozva mindharom benchmark index — a S&P500, a DJIA és
a Nasdaq is — pluszban zart. A legnagyobb nyereséget a technoldgiai Nasdaq
index konyvelhette el, kozel masfél szazalékos napi erlGsddéssel. Az azsiai
t6zsdék szintén kedvez6en reagdltak az amerikai Fed bejelentésére, valamennyi
vezet§ részvényindex pozitiv tartomanyban mozgott a kedd reggeli
kereskedésben. A tokioi Nikkei 225 mutato kozel 5 szazalékos er6sédéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,72 1
spanyol 0,56 -3
olasz 1,42 1
portugal 0,54 -2
német -0,45 -1
francia -0,05 0

Forrds: Reuters

Enyhe, vegyes iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok
nemzetkozi kereskedését. Az amerikai és az olasz papirok hozama minimadlisan,
1-1 bazisponttal emelkedett, mig a német, a portugal és a spanyol kétvények
esetében kismértékd, 1-3 bazispontos hozamcsokkenések torténtek. A francia
allamkoétvény hozamaban nem volt kimutathaté mértékid elmozdulas.
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Olaj- és  Emelkedtek a nemzetk6zi nyersolaj arfolyamok. Két ellentétes iranyd hatas
aranyarfolyam  mozgatja jelenleg az olaj 4rat: a koronavirus-jarvany gazdasagra gyakorolt
negativ hatdsa mérsékli, mig a globdlis nyersolaj-kitermelés csdkkenése felfelé
hajtja az arfolyamot. Hétfén végiil valtozékony nap utan a mérsékl6dé kinalat
hatdsa bizonyult eré6teljesebbnek, igy az északi-amerikai WTI olaj juliusi
hataridés horddnkénti ara 86 centtel, azaz 2,4 szazalékkal, mig a globalis
benchmark Brent olajfajtdaé augusztusi szallitdsra 99 centtel, azaz
2,6 szazalékkal dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj $39,72 2,49%
Arany $1727,20 -0,60%

WTI olaj $37,12 2,32%

Hétféon ismét csékkent az arany arfolyama. Az arany eladasi pozicidinak
novekedését a mult heti t6zsdei eladdsok nyoman fellépé finanszirozasi igény
okozhatja. A nemesfém tegnap sem a COVID-19 jarvany vilagszerte emelkedd
esetszamai miatti aggodalombdl, sem a gyengil6 dollararfolyambdl nemtudott
profitalni, igy a nap végére augusztusi hataridére uncianként 0,60 szazalékkal
gyengilve tobb mint 10 dollart veszitett az értékébdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Majusi kinai  2020. majusban Kina ipari termelése — tavaly december 6ta a legnagyobb
gazdasagiadatok  iitemben — 4,4 szazalékkal névekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
A novekedés Uteme 0,5 szazalékponttal magasabb az aprilisi adathoz képest.
A majusi kiskereskedelmi forgalom ugyanakkor — bdar az el6z6 havindl joéval

mérsékeltebb, 2,8 szazalékos Gitemben — tovdbb zsugorodott.
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