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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svéjci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,03 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-12 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 81-es értéken All.
= Pénteken nem volt egyértelm( az irdny a nemzetkozi t6zsdéken.
=  Vegyesen mozdultak el pénteken a 10 éves allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zaréarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 62,47 USD/hordd [+0,86%];
- WTlolaj 55,63 USD/hordd [+0,59%];
- Arany 1 426,70 USD/uncia [-0,10%].
= Az Eurépai Kozponti Bank kdzleménye szerint az eurdzéna fizetési mérlege
30 milliard dollaros tobbletet ért el 2019 majusaban.
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok fogyasztdéi érzékenység indexe javult 2019.

juliusban a Michigani Egyetem el6zetes eredményei alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,09 25,53 4,2517 294,80 289,83
30 napja 322,89 25,58 4,2514 291,65 285,92

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdéz mindharom
vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozul
az eurdhoz képest a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint
felett tartozkodik.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,03 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
blue chipek — a Richter kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese
1,85 szdzalékos emelkedéssel a MOL volt. A vizsgalt régids t6zsdék pozitiv
tartomanyban zartak a pénteket.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41707 1,03%
BUMIX 4 374,75 -0,69%
OTP Bank 12 830 1,42%
Richter 5075 -0,10%
Magyar Telekom 437,5 0,34%
MOL 3086 1,85%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 3-12 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar
5 éves CDS értéke tovabbra is a 81-es értéken all. A régids allampapirhozamok
kozil a cseh, a szlovdk és a lengyel allamaddssag-finanszirozas terhei
1-6 bazisponttal keriiltek lejjebb, a roman hozamok ugyanakkor valtozatlanok

maradtak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,18
4,61
1,45
-0,10
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,12 0
M12 0,175 0
Y3 0,88 -3
Y5 1,39 -5
Y10 2,33 -5
Y15 2,8 -12
Bubor ON 0,12 2
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100
90 —_ N —
80 =
70
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
(23] — on w [~ (23] -l o w ~ [#2] — o w I~ (=]
— o~ o~ o~ ~ ~ o o o [w] [w] — - - — —
© ¥ 8 ¢ 8 & =& = & =& 5 ~ &~ & &~ &~
S & © ©& ©§ & © 8 © © 8 S o g o g9
[2)] [2)] (=] (0] (23] [2)] (=] (=] (23] [2)] (03] (=] (23] (23] (03] (=]
- — — - — — — - — — — - — - — —
Q Q [=] [=] (o] Q [=] o (o] Q Q o (=] (=] Q [=]
™~ ™~ ~ o~ ™~ ™~ ~ ~ ™~ o~ ~ ~ o~ ~ ~ ~
. H U Ccz PL SK RO
Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 387 0,12%
FTSE 100 7509 0,21%
DAX 12 260 0,26%
S&P 500 2977 -0,62%
DJIA 27 154 -0,25%
Nikkei 225 21417 -0,23%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken nem volt egyértelmi az irany a nemzetkozi t6zsdéken. Nyugat-
Eurépdban optimizmus jellemezte a befektet6i hangulatot az amerikai kézponti
bank, a Fed kamatcsokkentésével kapcsolatban, elhalvanyitva a kereskedelmi
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Olaj- és
aranyarfolyam

feszlltségekbSl adoédd aggodalmakat. Ennek kdszonhetéen az eurdpai
részvényindexek jol szerepeltek, az el6z6 két nap negativ eredménye utan.
Zarasra a londoni tézsde f6 mutatdja, az FTSE 100 index 0,21 szazalékos, a
frankfurti DAX index 0,26 szdzalékos, a pdaneurdpai Stoxx 600 pedig
0,12 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést. Amerikaban a kereskedési
napot bedrnyékolta az irdniak altal elfoglalt brit tankerhajé hire. A torténtek
utan a Fed tisztségvisel6i jelezték, hogy a kamatcsokkentés kisebb mértéki
lehet, mint azt korabban vartak a befektet6k. Ezzel az amerikai részvényindexek
a péntek reggeli novekedést kdvetben negativ iranyba indultak el. Az S&P 500
0,62 szazalékos csokkenés mellett, 2977 pontos értéken fejezte be a
kereskedési napot, és ezzel a legrosszabb hetét zarta majus 6ta. A Dow Jones
lpari Atlag 0,25 szazalékkal keriilt lejjebb, a Nasdaq pedig 0,7 szazalékos
minuszt kdnyvelt el a nap végére. Az dzsiai t6zsdék eséssel inditottdk a hetet,
kdészonhet6en tobbek kozott az amerikai t6zsdék pénteki teljesitményének. A
japan Nikkei index 0,23 szdzalékkal maradt el a pénteki zaréardhoz képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,05 1
spanyol 0,40 -1
olasz 1,60 5
portugal 0,47 -1
német -0,32 -1
francia -0,07 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozdultak el pénteken a 10 éves allamkoétvények hozamai.
Az olasz allampapirok kamatai 5 bazispontot emelkedtek, a tobbi vizsgdlt
eurdpai orszag kotvényhozamaban 1-1 pontos csokkenés tortént. Az amerikai
allamkotvények hozama 1 bazisponttal emelkedett.

Emelkedtek az olajarak pénteken a hataridés piacokon. A WTI tipusu nyersolaj
augusztusi jegyzése 55,63 dolldron zarta a pénteki kereskedést, ami
0,59 szazalékos napi novekedést jelentett. A globdlis benchmarknak szamité
Brent olaj horddnkénti ara hasonlé emelkedést mutatott: 0,86 szazalékos
novekedés mellett 62,47 dollarra ért fel. Az olajar a hét legnagyobb részében
csokkent, a WTI Osszességében 7,6%-0s minusszal fejezte be a hetet. A pénteki
aremelkedés annak volt koszénhetd, hogy Iran elfoglalt egy brit tankerhajot.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,47 0,86%
Arany $1426,70 -0,10%

WTI olaj $55,63 0,59%

Csokkent az arany ara. A sarga nemesfém augusztusi hatarid6s uncidnkénti ara
0,1 szazalékkal, 1426,7 dollarra csokkent. Pénteken napkdzben az arfolyam
1450 dollar folott is jart, a héten Osszességében 1 szdzalékot nétt. Elemzdik

szerint a dollar er6s6dése okozhatta az arany lendiiletvesztését pénteken.




Globalis makrogazdasagi hirek

Furdzona fizetési Az Eurdpai Kézponti Bank kézleménye szerint az eurdzdéna fizetési mérlege
mérleg 30 millidrd dollaros tobbletet ért el 2019 majusaban az aprilisi 22 millidrd utdn.
A 2019 majusaval végz6d6 12 honapban 6sszesen 323 millidard dollaros
tobbletetet mutat az eurdzéna fizetési mérlege, ami az eurézéna GDP-jének
2,8 szazalékat teszi ki.

Amerikai fogyasztéi Az Amerikai Egyesiilt Allamok fogyasztéi érzékenység indexe javult 2019.

érzékenység juliusban a Michigani Egyetem elGzetes eredményei alapjan. Az index értéke

98,4 pontra nétt a juniusi 98,2 ponthoz képest, igy immaron két éve tartézkodik

a torténelmi csucsa kozelében. Az amerikai fogyasztok optimistan latjdk a

pénzigyi lehetGségeiket, koszonhet6en tobbek kozott az alacsony
munkanélkiliségnek és a ndvekvs haztartasi jovedelmeknek.
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