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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svajci frank ellenében viszont er6s6dott a csutortok reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 5,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével—
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-8 bazispontos emelkedés
volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken All.
» Nyugat-Eurépaban  csokkentek, = Amerikdban  néttek a  vezetd
részvényindexek értékei cstitortokon.
» Hozamcsdkkenés jellemezte a 10 éves adllamkotvények piacait.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 58,23 USD/hordd [-2,15%];
- WTlolaj 54,47 USD/hordé [-1,40%];
- Arany 1 531,20 USD/uncia [+0,20%].
= Az Egyesilt Kirdlysdg nemzeti statisztikai hivatalanak becslése szerint az
orszag kiskereskedelme 2019 juliusaval bezarédd hdrom hdnapban

0,5 szazalékkal novekedett az azt megel6z6 3 hdnaphoz képest.

Az Egyesiilt Allamok népszamlalasi irodajanak elSzetes becslése szerint az
amerikai  kiskereskedelemi eladasok 0,7 szazalékkal novekedtek

2019 juliusaban az el6z6 honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,56 25,837 4,3715 299,45 293,25
30 napja 326,48 25,606 4,2615 294,31 290,74

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
kismértékben gyengilt, a svajci frank ellenében viszont erésodott a cstitortok
reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z az eurd viszonylatdban
a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és a dollar esetében e szint felett all.
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett
tartozkodik.

A BUX 5,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szdzalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom arfolyama nem vaéltozott, az OTP és a MOL
Richter 1,28

emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen

esetében mérséklGdést regisztraltak, mig a szazalékos

teljesitettek a tegnapi nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 019 -0,30%
BUMIX 4301,13 -0,13%
OTP Bank 12 260 -1,13%
Richter 4900 1,28%
Magyar Telekom 420 0,00%
MOL 2960 -0,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével—
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-8 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 79-es értéken all.
A régios allampapirhozamok kozll a cseh és a szlovak addssag-finanszirozas
terhei 1, illetve 10 bazisponttal keriltek lejjebb, ezzel szemben a lengyel és a

roman 10 éves allampapirok valtozatlanok maradtak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,76 0
Romdnia Y10 4,03 0
Csehorszag Y10 0,90 -1
Szlovakia Y8 -0,36 -10
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,05 0
M12 0,035 -1
Y3 0,385 1
Y5 0,755 7
Y10 1,555 8
Y15 1,875 5
Bubor ON 0,29 -4
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365 -0,29%
FTSE 100 7067 -1,13%
DAX 11413 -0,70%
S&P 500 2848 0,25%
DJIA 25579 0,39%
Nikkei 225 20419 0,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nyugat-Eurépdban csokkentek, Amerikaban néttek a vezet6 részvényindexek
értékei csiitortokon. Kina a nap folyaman az amerikai vdmokra valaszlépésekkel
fenyegetett. Ezutan az eurdpai t6zsdék az el6z6 kereskedési naphoz hasonldan
minuszban zartak. A londoni tézsde f6 mutatdja, az FTSE 100 index
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1,13 szdazalékos, a frankfurti DAX index 0,7 szdzalékos, a paneurdpai Stoxx 600
pedig 0,29 szazalékos csokkenéssel fejezte be a kereskedést. A szerdai zuhanads
utdn az Egyesiilt Allamokban a részvényarfolyamok mérsékelt emelkedést
mutattak. A novekedést a kedvez6 amerikai kiskereskedelmi adatok hajtottak,
amelyek felllirtdk a hozamgorbe inverzzé valtozdsa utan kialakult recesszios
félelmeket. A Dow Jones Ipari Atlag 0,39 szazalékos emelkedésével
26 378 ponton zart, jelent6s mértékben az amerikai kiskereskedelmi o6rids, a
Walmart 6 szazalékos részvényarfolyam-novekedésének koszonhetéen. Az
S&P 500 is pluszban zarta a napot, 0,25 szazalékkal keriilt feljebb, a Nasdaq
azonban 0,1 szazalékot gyengiilt. Az azsiai borzék vegyesen reagdlnak a kinai
kereskedelempolitikai valaszlépések hirére. Japanban a hét utolsé kereskedési
napjan a Nikkei index 0,06 szazalékkal er6s6dott. A nap elején a sanghaji és
hongkongi t6zsdék pozitiv tartomanyban voltak, a dél-koreai és szingapuri
t6zsdék azonban esést mutattak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,53 -5
spanyol 0,04 -11
olasz 1,34 -17
portugal 0,08 -10
német -0,70 -5
francia -0,43 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsokkenés jellemezte a 10 éves allamkotvények piacait. Jelentds
mértékben, 17 ponttal csokkentek az olasz allampapirok kamatai. Ugyancsak
nagyobb hozamesés tortént a portugal és spanyol kotvények esetében: 10
illetve 11 ponttal mérséklédtek. Az amerikai, a német és a francia dllampapirok
kamatai rendre 5, 5 illetve 6 pontos csokkenést regisztralhattak.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak a hataridés piacokon. Az amerikai WTI tipusu nyersolaj
aranyarfolyam  ¢;eptemberi jegyzése 54,47 dolldron zarta a csiitortoki kereskedést, ami
2,15 szazalékos napi csokkenést jelentett. A globalis benchmarknak szamito
Brent olaj ara oktéberi hatdrid6re 1,4 szazalékos csokkenés mellett 58,23
dollarig esett. A csokkenés hatterében az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti
kereskedelmi fesziltségek allnak, ami vildggazdasagi lassuldshoz vezethet,

potencialisan visszavetve az olaj iranti keresletet.

Nyersanyagok

Brent olaj $58,23 -2,15%
Arany $1531,20 0,20%

WTI olaj $54,47 -1,40%

Emelkedett az arany ara. A vilaggazdasagi kockazatok miatt a menedékfunkciot
betolté nemesfém irant nagy a kereslet, igy cslitortokon ujabb 6 éves csucsra
ért fel az arfolyam: egy uncidért 0,2 szadzalékkal tobbet, 1 531,2 dollart kellett
fizetni.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Kiralysag Az Egyesult Kiralysag nemzeti statisztikai hivatalanak becslése szerint az orszag
kiskereskedelem kiskereskedelme 2019 juliusaval bezarédé harom hénapban 0,5 szazalékkal

novekedett az azt megel6z6 3 hdnaphoz képest.

Egyesiilt Allamok Az Egyeslt Allamok népszamlalasi irodajanak elSzetes becslése szerint az
kiskereskedelem amerikai  kiskereskedelemi  eladdsok 0,7  szazalékkal  novekedtek

2019 juliusaban az el6z6 hénaphoz képest.
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