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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. augusztus 7.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vezetd nyugat-eurdpai t6zsdék ismét veszteséggel zartak, az amerikai indexek
csak minimalis mértékben valtoztak.

e Az eurd/forint kurzus tegnap a 317-es szintet is érintette, azonban estére lejjebb
ereszkedett az drfolyam. Ma reggel az eurd jegyzései 315,47-nél tartdézkodtak.

e A BUX 13 millidrd forintos forgalom mellett 1,7 szazalékkal esett a kedvezétlen
befektet6i hangulatban; a hazai blue chipek mindegyike esett.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése sordn a hosszu
lejaratokon 19-24 bazisponttal emelkedtek a hozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bdzispontos novekedést kovetéen 177
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 2014 juniusaban 610 millié eurd volt hazank kiilkereskedelmi tobblete.



317-nél is jart az
eurd/forint kurzus

Rossz napot zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A szerda reggeli 316-os szintrél még feljebb emelkedett az eurd/forint arfolyam:
az eurd jegyzései a 317-es szintet is érintették a tegnapi kereskedésben. A
forint gyengélkedésében a romlé nemzetkozi befektet6i hangulat, valamint a
magyar devizahiteles csomaggal kapcsolatos hirek jatszottdk a fGszerepet. Ma
reggel az eurd jegyzései 315,47-nél tartézkodtak; a svajci frank/forint kurzus
0,28 szazalékkal kerilt feljebb, mig a dollarral szemben 0,04 szazalékkal
értékel6dott le a hazai fizetbeszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,47 0,10% EUR/USD 1,3387 0,15% GBP/USD 1,6855 -0,09%
CHF/HUF 259,75 0,28% EUR/CHF 1,2146  -0,09% EUR/CZK 27,79 0,04%
USD/HUF 235,74 0,04% usD/JPY 102,17 -0,37% EUR/PLN 4,1970 0,38%

A dollar 0,15 szazalékkal le-, mig a svdjci frank 0,09 szdzalékkal felértékel6do6tt az
eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,38 szazalékos
gyengiilést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A nemzetkozi részvénypiacokon uralkodé rossz befektet6i hangulat nemcsak a
vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdeindexek zardértékeit rontotta, hanem a kézép-kelet
eurdpai indexek is szenvedtek a szerdai kereskedési napon. Az orosz RTS tdbb
mint 2,5 szazalékos csokkenését kbvetSen a hazai borze a masodik leggyengébb
teljesitményt nyudjtotta tegnap. A BUX végil 13 milliard forintos forgalom
mellett 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A legnagyobb mértékben a Magyar
Telekom és az OTP részvényei vesztettek értékikbél. A régioban 0,3 szazalékos
csokkenéssel a lengyel borze szamitott a legjobb teljesitének.
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JelentGsen
emelkedo
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17347 -1,7
OTP Bank 3915 -3,1
Richter Gedeon 3801 -0,5
Magyar Telekom 361 -3,7
MOL 11750 -0,3

Szerdan emelkedtek a hozamok a magyar Aallampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Egyedil a 12 hénapos DKJ hozama csokkent, a benchmark
allamkotvények hozamai azonban 19-24 bazisponttal keriltek feljebb. A mult hét
hétfén indult hozamnovekedés ota az 5-15 éves papirok hozamai 80-95
bazisponttal novekedtek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal nétt,
igy 177 bazisponton all. Azonban fontos megjegyezni, hogy a kdtvényhozamok
ugrdsa és a forintgyengilés ellenére nem valtozott jelentésen a magyar
allamcsdd piacon arazott kockdzata az elmult hetekben, ami azt mutatja, hogy az
allampapirpiacon tapasztalt nyugtalansdg nem a magyar allam fizet6képessége
korili aggodalmakkal fligg dssze.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,65 0
M6 1,72 5
M12 1,38 -1
Y3 3,80 23
Y5 4,17 24
Y10 5,18 19
Y15 5,36 19
Bubor ON 1,83 -7
5 év CDS 177 3

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Kiilkereskedelmi
termékforgalom,
2014. janius, elsé
becslés

Visszaestek a
német gyari
megrendelések

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH legfrissebb adatai szerint 2014 juniusaban az export és az import euréban
szamitott értéke 4,5, illetve 3,8 szazalékkal béviilt tavaly juniushoz viszonyitva,
amely 610 milli6 eurds kiilkereskedelmi tobbletet eredményezett. A
kilkereskedelmi mérleg tobblete 72 millié eurdval nétt 2013 azonos hdnapjahoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Juniusban a vart novekedéssel szemben, komoly 3,2 szazalékos visszaesést
mutattak a gyari megrendelések Németorszagban. A belsé megrendelések 1,9,
mig a kilfoldi megrendelések 4,1 szazalékkal csdkkentek.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:f,/‘:)zés
DAX 9130 -0,65 Dow Jones 16 443 0,08
CAC 40 4207 -0,61 S&P 500 1920 0,01
FTSE 100 6 636 -0,70 Nasdaq 4 355 0,05

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken ismét negativ hangulat lett Urra, miutan
tobb kedvezétlen bejelentés is érkezett. A lengyel miniszterelnok nyilatkozata,
miszerint komolyan tart az orosz hadsereg ukrajnai beavatkozasatdl, valamint a
negativ makrogazdasagi hirek (olasz gazdasdg visszaesése, német gydri
megrendelések csokkenése) komolyan befolyasoltak a befekteték hangulatat. Az
Egyesiilt Allamokban csak minimalis valtozas jellemezte a részvényindexek
teljesitményét. Nagyobb jelent6ségl gazdasagi adat nem latott napviladgot,
kivéve a kilkereskedelmi mérlegrél érkez6t, amely a vartndl valamivel jobban
alakult.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,59 3 Németorszag 1,10 -7
Olaszorszag 2,81 6 Franciaorszag 1,53 5
Portugilia 3,79 10 USA 2,47 -1

A perifériaorszagok kotvényhozamai jelentGs, bar eltéré mértékben novekedtek,
miutan az olasz gazdasag madsodik negyedéves visszaesésérdl érkezett hir.
Ugyanakkor a német tizéves papirok hozama 7 bdazisponttal, 1,10 szazalékra
csokkent, ami torténelmi mélypont.

Szerdan tovabb esett az olaj ara: 0,5 szazalékos csokkenés mellett hordonként
96,9 dollaron zart az energiahord6z6 annak ellenére, hogy az olajtartalékok a
tegnapi jelentés szerint csokkentek. Az arany kozel két szazalékos erdsodést
produkalt tegnap és uncianként 1308 dollaron zart. Az er6sédés legfébb oka,
hogy Varsd komoly esélyt 1at egy orosz invazidra Ukrajnaval szemben.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



