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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 15,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalommal, 0,76 szazalékos
eséssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
minimalisan néttek a hozamok, a hosszu szegmensben 3-7 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhet6 tegnap.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintndl nagyobb 0sszegben, 37,5 milliard forint értékben
fogadott el ajanlatokat a 3 hodnapos diszkontkincstarjegy esetében.
A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 62-es értéken All.

= Gyenge napot zartak kedden a vezet6 t6zsdék vildgszerte.

= Vegyesen mozogtak az allamkodtvényhozamok a vizsgalt orszagok esetében.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 64,59 USD/hordd [-0,40%)];
- WTlolaj 58,34 USD/hordé [-0,34%];
- Arany 1 557,90 USD/uncia [-0,15%].
= A ZEW gazdasagkutatd intézet altal rendszeresen publikdlt német gazdasagi

hangulatindex folytatta jelent8s javulasat 2020. januarban.
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értékt6zsde

Stagnalé és emelkedd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,02 25,100 4,2294 310,58 301,40
30 napja 331,62 25,477 4,2707 304,06 298,71

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom deviza viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint felett
all. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi

szint alatt tartdzkodik.

A BUX 15,7 milliard forintos, atlag feletti forgalommal, 0,76 szdzalékos eséssel
fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek, a nap

vesztese 3,64 szazalékos visszaeséssel a MOL volt. A vizsgalt régids
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi napot.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44132 -0,76%
BUMIX 3700,92 -0,20%
OTP Bank 14320 0,14%
Richter 6 700 0,45%
Magyar Telekom 458 -0,33%
MOL 2700 -3,64%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
minimadlisan néttek a hozamok, a hosszi szegmensben 3-7 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhetd tegnap. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezels
Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnal nagyobb &sszegben,
37,5 milliard forint értékben fogadott el ajanlatokat a 3 hodnapos
diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 62-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirok esetében vegyes elmozduldsokat mértek: a cseh hozam
1 bazisponttal n6tt, a szlovak és a lengyel allamkodtvények hozamai 1, illetve
5 bazisponttal csokkentek, a roman 10 éves papirok esetében pedig nem
tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,28 -5
Romania Y10 4,27 0
Csehorszag Y10 1,74 1
Szlovakia Y8 -0,03 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,01 1
M6 0,01 0
M12 0,03 1
Y3 0,36 7
Y5 1,35 4
Y10 2,22 3
Y15 2,87 3
Bubor ON 0,06
5 év CDS 62 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 423 -0,14%
FTSE 100 7611 -0,53%
DAX 13 556 0,05%
S&P 500 3321 -0,27%
DJIA 29196 -0,52%
Nikkei 225 24 031 0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Gyenge napot zartak kedden a vezeté t6zsdék vilagszerte. A kinai virus
terjedése miatt rossz hangulat volt az eurdpai és a tengerentuli t6zsdéken.
Az egészségligyi kockazatokon tul a befektet6k a turizmus, a luxusipar — amely
nagy részben tamaszkodik az Azsidbdl érkezd keresletre - vagy éppen a
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légitarsasagok forgalmanak visszaesésétdl is tartanak, igy ezekben a
szektorokban a részvényarak csokkentek, magukkal huzva az iranyadd
t6zsdeindexeket is. Europaban emellett a bankszektor is gyengén teljesit, egyes
esetekben a vartnal rosszabb Uzleti eredmények, mas bankok esetében pedig
azsiai kitettségik miatt. A pan-eurdpai Stoxx 600 részvényindex 0,1 szazalék
felett veszitett értékébdl, a londoni FTSE viszont ennél nagyobb, 0,5 szdzalékos
veszteséget produkalt. A kevés kivételek egyike a frankfurti DAX index volt,
amely minimdlis, 0,1 szdzalék alatti pozitiv elmozduldst ért el kedden.
A Wall Street indexei esetében is megfordult az elmult par nap alapvetéen
pozitiv trendje, és a Dow Jones 0,5 szazalékos esést mutatott. Ennél kisebb
mértékd, 0,3 szazalékos volt a veszteség az S&P 500, illetve 0,2 szazalékos a
Nasdaq mutatok esetében. Az amerikai befektet6ket rosszul érintette, hogy a
Kindbdl szarmazé virus mar az Amerikai Egyesiilt Allamokban is megjelent.
Azsidban viszont ma hajnalra a t6zsdei kereskedés fiiggetleniteni tudta magat
az egészséglgyi (és ezzel Osszefliggd gazdasagi) kockazatoktdl, és erdsodés
jellemezte a piacokat. Japanban a Nikkei mutato 0,7 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 5
spanyol 0,42 -2
olasz 1,37 2
portugal 0,41 3
német -0,25 -3
francia 0,01 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak az allamkétvényhozamok a vizsgalt orszagok esetében.
A legtobb orszagban kis mértékl hozamcsokkenés tortént a nap folyaman,
amelyben az amerikai 10 éves allamkotvény jart az élen, amelynek
5 bazispontot sillyedt a hozama. Az eurépai papirok kézil a német és a francia
esetében 3-3 bazispontot mozdult lefelé a hozam, mig a spanyol papiroké 2
bazisponttal mérséklédott. Hasonld mérték( — 2-3 bazispontos — hozamemel-
kedés kovetkezett be viszont az olasz és a portugal allamkotvények tegnapi
kereskedése soran.

Olaj- és  Csokkent az olaj benchmarkok arfolyama kedden. Az amerikai Energia
aranyarfolyam  Informdciés Hivatal frissen kiadott havi el6rejelzése az amerikai palaolaj
kitermelés felfutdsat mutatta, emellett a nyersolaj-készletek vartnal is nagyobb
felhalmozdédasat. A ndvekvé kindlat és a gazdasagi novekedés lassuldsatdl vald
félelem er6sebb volt minden mds hatasnadl, és ez az arak csokkenését hozta a
nyersolaj-kereskedésben. A libiai és iraki kitermelésben mutatkozd
fennakadasok sem tudtdk megforditani ezt a piaci trendet. Az észak-amerikai
WTI olajfajta februari hataridére 20 centtel lett olcsobb, mig a globalisan
iranymutatd Brent tipusu olaj 69 centet veszitett értékébdl horddnként,

marciusi szallitassal.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,59 -0,40%
Arany $1557,90 -0,15%

WTI olaj $58,34 -0,34%

Visszaesett az arany arfolyama. A kinai koronavirus terjedése negativan
befolyasolta a nemesfém kereskedését is, hiszen Kina az egyik legnagyobb
vasarldja az arucikknek. A befektet6k szerint a kdzelgd Ginnepi id6szak és a virus
teremtette szdmos gazdasagi kockazat negativan érintheti az arany révidtavu
keresletét. Az ar 2,4 dollart csokkent a kereskedés végére, és hajszallal 1558
dollar alatt allapodott meg — bar nap kézben az 1546 dollaros szinten is jart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé német A német ZEW gazdasdgkutatd intézet altal rendszeresen publikalt gazdasagi
kilatasok hangulatindex folytatta jelentds javulasat 2020. janudrban. A mutatdszam
2015 juliusa ota a legmagasabb szintjét érte el, a 26,7 pont 16 ponttal
magasabb a decemberi szinthez képest is. A javuld gazdasagi hangulat részben
annak koszonhetd, hogy a német gazdasag tavaly a varakozdsokhoz képest
valamivel jobban teljesitett. Masrészt segitett az USA és Kina kozotti
kereskedelmi megdllapodas is, emiatt a cégvezetbk is kevesebb, Németorszagot
érinté negativ hatasra szamitanak. Ugyanakkor a gazdasdgi novekedéssel
kapcsolatos varakozasok tovabbra is atlag alatti szintet jeleznek.
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