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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre az euréhoz képest gyengiilt, a frankhoz és a dollarhoz képest
er8sodott a forint.

= A BUX9,6 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, enyhe emelkedéssel,
1,45 szazalékos pluszban zarta a hétf6i kereskedést.

= Hétfén stagndld hozammozgdasokat regisztraltak a magyar allampapirpiacon.

= A magyar CDS értéke 2 bdzisponttal csokkent, igy a 156-os értéken allt
hétfén.

= A KSH adatai alapjan 2016 mdjusaban a mez6gazdasagi termel6i arak 2,4
szazalékkal nGttek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

» Pozitiv volt a hangulat a vildg t8zsdéin. Arupiaci benchmarkok zardszintjei a

kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6 napi zardszinthez képest]:

_ Brentolaj 46,25 USD/hordd [-1,10%];
- WTlolaj 44,76 USD/hordo [-1,40%];
_ Arany 1 356,60 USD/uncia [-0,10%].
= NG6ttek a hozamok az allampapirok masodlagos piacan — az élénkebb tézsdei
aktivitds mellett a befektet6k a kockazatosabb részvényeket sem vetették
most meg.

= Portugadlia és Spanyolorszdg pénzbiintetését tdmogatja az Eurogroup Ulés.



Vegyesen valtozott
a forint arfolyama
kedd reggelre a
vezetd devizakkal
szemben
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forgalom mellett
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Stagnalé hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 313,62 27,04 4,4256 287,91 282,95
30 napja 312,03 27,02 4,3739 286,13 277,15

Kedd reggelre er6s6dott a forint a frankhoz és a dollarhoz képest, mig az unios
fizet6eszkozzel szemben gyengllt az arfolyam. A hazai fizet6eszkoz tovabbra is
a 30 napos szintek felett tartézkodik. A régios devizdk kozil mind a cseh
korona, mind a lengyel zloty a 30 napos szint alatt tartdézkodik az eurdpai

fizet6eszkozhoz viszonyitva.

A BUX 9,6 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett, enyhe emelkedéssel,
1,45 szazalékos pluszban zarta a hétféi kereskedést. A vezet6 papirok
mindegyike erdsédni tudott, legjobban a Richter teljesitett, melynek értéke
2,73 szazalékkal emelkedett. A régids t6zsdék valamennyi esetben erésodtek a

hét elsé napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 418 1,45%
BUMIX 1697,18 0,59%
OTP Bank 6587 1,65%
Richter 5915 2,73%
Magyar Telekom 438 0,69%
MOL 17540 0,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Hétfén két kivétellel stagndld hozamokat regisztrdltak a

allampapirpiacon. A rovid lejarati hozamok valamennyi esetben stagndltak, mig

magyar

a hosszu futamid6kon, a 3 és 5 éves papirok hozama 3 és 2 bdazisponttal
csokkent, a 10 és 15 éves papiroké pedig valtozatlan maradt. A magyar CDS
értéke 2 bazisponttal csdkkent, igy a 156-o0s értéken allt hétfén. A régiés CDS
értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr tovabbra is érdemben magasabb a
régids értékeknél. A régids allampapirpiacokon vegyesen mozogtak a hozamok.
A lengyel és cseh allamaddéssag terhe csokkent, a roman 10 éves kotvény
hozama 5 bazisponttal, mig a szlovdk 8 éves papirok hozama 1 bazisponttal

emelkedett.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 -2
Romania Y10 3,24 5
Csehorszag Y10 0,38 -4
Szlovakia Y8 0,07 1




Novekedtek a
mez&gazdasagi
termel6i arak

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 0
M6 0,90 0
M12 0,975 0
Y3 1,635 -3
Y5 2,04 -2
Y10 2,89 0
Y15 3,185 0
Bubor ON 0,70 1
5 év CDS 156,46 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH jelentése szerint 2016 majusaban a mez6gazdasagi termeldi arak 2,4
szazalékkal néttek az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A novekedés a
novényi termékek aranak 5,4 szazalékos emelkedésével fligg 6ssze, mikozben

az él6 allatok és allati termékek ara 2,9 szadzalékkal csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 333 1,64%
FTSE 100 6 683 1,40%
DAX 9833 2,12%
S&P 500 2137 0,34%
DJIA 18 227 0,44%
Nikkei 225 16 096 2,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi piacok  Pozitiv volt a hangulat a vilag tézsdéin. Amerikaban a pénteken kozzétett
foglalkoztatasi adatok huztak a tézsdéket még hétfén is - az Egyesiilt Allamok
gazdasagaban, az idei év juliusaban, mintegy 287 ezer uj dallashely jott létre,
Osszességében pedig bévilt a foglalkoztatds. A befektet6k derdlatobbak az
amerikai és a globalis gazdasdggal kapcsolatban, és a kordbban
kockdzatosabbnak itélt részvényekbdl is vettek. Az S&P 500 rekordmagasan
végzett, felilmulva a 2015. majus 21-ei 2131-es értéket, a kereskedés ekdzben
pedig 2143-as torténelmi csucson is jart. A technolégiai és ipari részvények
erGsodtek és huztak az indexet a legjobban, ugyanakkor a kozmd{ és
telekommunikacids szektor részvényei mutattdk a leggyengébb teljesitményt. A
Dow estében a blue chipek kozil a Boeing Co.
1,5 szazalékos emelkedése vezette az indexet.

Eurdpaban is zold tartomdanyban végeztek az indexek, itt is éreztette még
hatdsat a kedvez6 amerikai foglalkoztatasi adat. Nagy Britanniaban kedvez6en
regaltak a piacok arra a bejelentésre, hogy szerddn Theresa May brit
bellgyminiszter veszi 4t a miniszterelnoki tisztséget David Camerontdl. Az FTSE
100 majdnem masfél szazalékos pluszban zart, f6ként az épitbipari vallalatok
arfolyamai erésodtek. Tovabbd, csiitortokon (lésezik a Bank of England,
elemzG6k szerint 70 szazalékos esély van ra, hogy 0,5 szazalékrdl 0,25 szazalékra
csokkentik a jegybanki alapkamatot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,43 7
spanyol 1,16 1
olasz 1,22 3
portugal 3,12 7
német -0,17 2
francia 0,13 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllampapirok masodlagos piacan hétfon csokkent a kereslet az
allampapirok utan. Jelent6sebben az amerikai és portugdl kotvények irant
csokkent a kereslet. Ez annak tudhaté be, hogy a t6zsdéken a befektet6k a
régebben kockdzatosabbnak itélt részvényekbdl is vettek, elfordulva a
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biztonsagosabbnak itélt allampapiroktdl. A portugal kétvények irdnt azért is
csokkenhetett a kereslet, mivel az Eurogroup az orszag pénzbiintetésének
tdmogatasarol hatdtozott hétfén az EU-s koltségvetési szabalyok be nem
tartdsa miatt.

Olaj- és A hétf6i amerikai kereskedési nap végére csokkent az olaj arfolyama. Két
aranyarfolyam  hénapos mélyponton zart az olaj arfolyama, miutan az S&P Global Platts
jelentés szerint 8 éves cslUcson van az OPEC tagorszdgok nyersanyag
kitermelése. Az OPEC juniusi, napi nyersanyag kitermelése 300 ezer horddval
nétt az el6z6 hénaphoz képest, igy 32,73 milli6 hordd/napra emelkedett a
kitermelési kapacitds, ami a jelentés szerint 2008 augusztusa 6ta a legmagasabb
érték. A WTI és Brent mdjus 10. 6ta nem volt ilyen alacsony szinten, mint a
hétf6i kereskedési nap végére. Mult héten tébb mint 7 szdzalékot veszitettek
arfolyamukbdl.

Nyersanyagok

Brent olaj $46,25 -1,10%
Arany $1 356,60 -0,10%

WTI olaj $44,76 -1,40%

Az arany arfolyama harmadik napja csokkent az amerikai kereskedési nap
végére, mivel er6sodott az amerikai t6kepiac és a dollar is. A pénteki amerikai
foglalkoztatdsi adatok sem kedveztek az arany arfolyamanak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurogroup (ilés Hétfén dsszeiiltek az eurédvezeti pénziigyminiszterek. Az értekezleten arrdl
hatdroztak, hogy az eurdzéna pénziigyminiszterei tdmogatni fogjdk a mai Ecofin
(pénzigyminiszterek  tanacsa) Ulésen  Portugdlia és  Spanyolorszag
pénzblintetését, mivel az Eurdpai Bizottsag szerint nem tettek elegendd
intézkedést a koltségvetési deficit csokkentése érdekében, ezzel megsértve az
EU-s koltségvetési szabalyokat. Ha az Ecofin-en jovahagyjak az ajanlast, akkor
20 napon beliil a két orszagnak a GDP 0,2 szdzalékdanak megfelel§ pénzbirsaggal
kell szembe néznie, valamint a strukturdlis és beruhazasi alapokat érinté
pénzigyi kotelezettségvallalasok egy részének felfliggesztését javasolhatjak a
tagallamoknak.
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