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Péntek reggelre a forint arfolyama gyakorlatilag nem valtozott az eurdval és
a svajci frankkal szemben, mig a dollar ellenében erésodott a cslitortok
reggeli értékekhez képest. A forint/eurd arfolyam ugyanakkor pénteken
kilenc éra koril uj torténelmi csicsra emelkedett (340,6).
A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,94 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a cslitortoki kereskedést.
A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazisponttal emelkedtek
a hozamok, a stagndld 12 hdnapos diszkontkincstarjegy kivételével. A hosszu
szegmensben 4-7 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 46-os értéken all.
A Dbruttd hazai termék volumene Magyarorszagon 2019 negyedik
negyedévében 4,5 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szakit.
A magyar nemzetgazdasagi beruhdzdsok 2019 negyedik negyedévében
5,9 szazalékkal béviltek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ami
2016 vége ota a legkisebb Gtem.
A szolgdltatdsok eurdban szadmitott magyar exportja 2019 negyedik
negyedévében 3,8, importja 6,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
negyedévéhez képest.
Zuhantak a vezet részvényindexek csiutortokon.
Vegyesen mozogtak az dllampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 52,18 USD/hordé [-2,34%];

- WTlolaj 47,09 USD/hordé [-3,37%];

- Arany 1 642,50 USD/uncia [-0,04%].
Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda szerint az Egyesiilt Allamok GDP-jének

évesitett novekedési Giteme 2,1 szazalék volt 2019 negyedik negyedévében.
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Magyar toke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 339,71 25,38 4,3268 319,36 308,91
30 napja 337,53 25,24 4,2857 314,57 306,40

Péntek reggelre a forint arfolyama gyakorlatilag nem vdltozott az eurdval és
a svajci frankkal szemben, mig a dollar ellenében er6sddott a csutortok reggeli
értékekhez képest. A forint/eurd arfolyam ugyanakkor pénteken kilenc ora
koril aj torténelmi csucsra emelkedett (340,6). A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza ellenében a 30 nappal korabbi szint felett all. A cseh korona és
a lengyel zloty is a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,94 szazalékos
gyengiléssel fejezte be a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
arfolyama csokkent. A nap vesztese ezuttal a MOL volt 2,46 szazalékos
visszaeséssel. A bolgar kivételével a kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek is
negativ tartomdnyban zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 679 -1,94%
BUMIX 3401,25 -2,44%
OTP Bank 14 350 -1,51%
Richter 6 635 -2,07%
Magyar Telekom 419 -1,41%
MOL 2458 -2,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazisponttal emelkedtek
a hozamok, a stagnalé 12 hénapos diszkontkincstarjegy kivételével. A hosszu
szegmensben 4-7 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar
CDS 46-0s

allampapirhozamok cstortokon: a

5 éves valtozatlanul a értéken all. Avizsgdlt régids

csokkentek roman és a szlovak

1-1 bazisponttal, a cseh 2, mig a lengyel 11 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,76 -11
Romania Y10 3,92 -1
Csehorszag Y10 1,35 -2
Szlovakia Y8 -0,22 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 1
M6 0,30 1
M12 0,46 0
Y3 0,86 4
Y5 1,64 7
Y10 2,21 4
Y15 2,72 5
Bubor O/N 0,10 0
5 év CDS 46 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A GDP 4,5 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint a brutté hazai termék
bévilt a negyedik  yolumene 2019 negyedik negyedévében 4,5 szazalékkal haladta meg az el6z6
negyedévben év azonos id@szakit. A ndvekedéshez a termelési oldalon nagyobb mértékben

apiaci alapu szolgdltatdsok (2,9 szdzalékpont), kisebb meértékben
a feldologozdipar és az épitGipar (0,6-0,6 szazalékpont) jarultak hozza.
A felhaszndlasi oldalon a hdaztartasok fogyasztasi kiaddsa (2,5 szazalékpont) és
a beruhdazasok (1,9 szazalékpont) jarultak hozza alegnagyobb mértékben
a nbvekedéshez, mig a nettd export valtozdsanak hatdsa negativ
(-1,9 szazalékpont) volt. A szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint a gazdasag teljesitménye az el6z6 negyedévhez
viszonyitva 1 szazalékkal nétt. A GDP 2019 egészében 4,9 szazalékkal bévilt

az el6z6 évhez képest.
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A beruhdzasok A  KSH gyorstajékoztatdja  szerint 2019 negyedik  negyedévében

5,9 szazalékkal 3 nemzetgazdasagi beruhazasok 5,9 szazalékkal béviltek az el6z6 év azonos
néttek a negyedik

g id6szakdhoz képest, ami 2016 vége 6ta a legkisebb ltem. A ndvekedési Gtem
negyedévben

mérséklédését elsGsorban a nagy sulyu feldolgozéipar — azon beliil részben
a jarmlgyartds — beruhdzdsainak visszaesése okozta. A szolgaltatasi agak
tobbségében a beruhdzasok a nemzetgazdasagi dtlag felett néttek.
2019 egészében a beruhazasok volumene 14 szdzalékkal, az eddig mért
legmagasabb szintre emelkedett.

Csokkenta A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2019 negyedik negyedévében a szolgaltatdsok

szolgaltatas—‘ eurdban szamitott exportja 3,8, importja 6,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
kiulkereskedelmi

negyedévéhez képest. Az aktivum 1,9 millidrd eurd volt, 56 milli6 eurdval
tobblet a negyedik 8y P

kevesebb a 2018. negyedik negyedévinél. Az export értéke 2019 egészében

negvedévben
6,1 szdzalékkal, mig a behozatalé 7 szazalékkal emelkedett, igy az aktivum
352 millié eurdval, 8,8 milliard eurdra nott.
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 389 -3,75%
FTSE 100 6796 -3,49%
DAX 12 367 -3,19%
S&P 500 2979 -4,42%
DJIA 25767 -4,42%
Nikkei 225 21143 -3,67%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Zuhantak a vezet6 részvényindexek csiitortékon. A koronavirus arnyékolta be
a tegnapi kereskedési napot is, pesszimizmus volt jellemz6 a t6zsdéken. Ugyan
Kindban a csiitortoki adatok szerint jelent6sen mérséklédott az uj tipusu
koronavirus-jarvany miatti napi haldlozdsok szdma, de a vildg mas részein,
kiilondsen Olaszorszagban és Dél-Koredban, gyorsan terjed a betegség.
Az eurdpai t6zsdék jelentGs veszteségeket konyvelhettek el csitortokon. A brit
FTSE 100, a német DAX és a francia CAC 40 is 3,5 szazalék korili minuszban zart.
A pdan-eurdpai Stoxx 600 mutatd 3,8 szazalékot veszitett az értékébdl.
Kilénosen rosszul érinti a légitarsasagokat a jarvany: a Ryanair 5, az Easylet,
a Lufthansa és a Wizz Air 8-8, az AirFrance-KLM pedig 11 szazalékos
arfolyamcsokkenést regisztralt tegnap. Az Egyesiilt Allamok részvényindexei
4,4-4,6 szazalékot estek. A Nasdaq és az S&P 500 esetén a tegnapi jelentette
a legrosszabb kereskedési napot 2011 augusztus 18. 6ta. A 2020-as naptari
évben a Dow Jones Ipari Atlag 9,7 sz4zalékot, az S&P 500 7,8 szazalékot,
a Nasdaq pedig 4,5 szazalékot veszitett az értékébdl. Pénteken az azsiai indexek
is estek. A japan Nikkei index 3,7 szdzalékkal kerilt el6z6 napi zardértéke ala.
Mas azsiai t6zsdék is 2-4 szazalékos minuszt mutattak péntek reggel.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,27 -6
spanyol 0,30 6
olasz 1,07 9
portugal 0,31 10
német -0,54 -3
francia -0,26 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak az dallampapirhozamok. Az amerikai allamkotvények
hozama 6 bazisponttal csokkent, a német és francia hozamok 3 bazisponttal
mérséklédtek. Jelent6sen néttek az dllampapirhozamok Spanyolorszag
(+6 bazispont), Olaszorszag (+9 bazispont) és Portugalia (+10 bazispont) esetén.

Olaj-és  Tovabbra is csokkennek az olajarak. Az aprilisi hataridés amerikai WTI
aranyarfolyam 3 4 sz47alékot veszitett értékébél, a globalis benchmarkként szolgalo Brent
olajfajta 2,3 szazalékkal lett olcsébb. A WTI 47,09 dolldros hordénkénti ara
2019 janudrja o6ta, a Brent 52,18 dollaros hordénkénti ara pedig

2018 decembere 6ta a legalacsonyabb értéket jelenti.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,18 -2,34%
Arany $1642,50 -0,04%
WTI olaj $ 47,09 -3,37%

Sorozatban harmadik alkalommal mérsékl6dott az arany arfolyama.
A kereskedési nap elején még emelkedett az arfolyam, azonban végil
60 centtel csokkent az unciankénti aranyar. A sarga nemesfém ara a hétféi
7 éves csucsarol kezdett el csokkeni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda szerint az Egyesiilt Allamok GDP-jének
GDP  gyesitett névekedési iiteme 2,1 szazalék volt 2019 negyedik negyedévében.
Az elGzetes becslések is 2,1 szazalékos bdviilésrél szdltak. A GDP bdviilése
els6sorban a belfoldi fogyasztason és a kormanyzati kiaddsok noévekedésén
alapult.
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