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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank
ellenében egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,5 milliard forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 2 szdzalékos
visszaeséssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-10 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,29 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken All.
® A hazai fogyasztoi arak 2020. juniusban atlagosan 2,9 szdzalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.
= A nemzetkozi indexek vilagszerte minuszban zartak a legutdbbi kereskedést.
= Csokkentek vagy stagnaltak a nemzetkozi allampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,08 USD/hordd [-0,05%];
— WTl olaj 40,62 USD/hordo [-0,02%];
— Arany 1 809,90 USD/uncia [+0,91%].
= A német feldolgozdéipari termelés 2020. majusban az el6z6 honaphoz képest
10,4 szazalékkal béviilt, de tovabbra is 23,7 szazalékkal marad el az el6z6 év

azonos idészakitol.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,96 26,73 4,4733 333,89 314,85
30 napja 343,23 26,57 4,4190 317,80 304,00

Szerda reggelre a forint arfolyama gyengiilt az eurd, a dollar és a svajci frank
ellenében a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom
deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje felett all. A régids devizdk kozil
a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,5 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 2,03 szdzalékos
visszaeséssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet§ részvények —
a Magyar Telekom kivételével — csokkentek. A legnagyobb mértékben, mintegy
2,4 szazalékkal a Richter és az OTP arfolyama mérsékl6dott. A kdzép-kelet-
europai tézsdeindexek — a torok és az orosz kivételével — szintén negativ

tartomanyban zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35748 -2,03%
BUMIX 3447,7 -0,23%
OTP Bank 10940 -2,41%
Richter 6 655 -2,42%
Magyar Telekom 383 0,00%
MOL 1822 -1,99%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 2-10 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfeleld 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdonapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,29 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids dllampapirhozamok
kozil a lengyel és a romdan papirok stagnaltak, mig a cseh és a szlovdk hozamok
minimalisan, 1 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,37 0
Romania Y10 4,00 0
Csehorszag Y10 0,79 1
Szlovakia Y8 -0,19 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,22 0
M12 0,33 0
Y3 1,02 2
Y5 1,37 3
Y10 2,36 10
Y15 3,02 9
Y20 3,13 9
BUBOR O/N 0,28 -11
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Juniusban A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2020. juniusban a fogyasztoi

2,9 szazalékkal n6ttek  4rak atlagosan 2,9 szazalékkal haladtdk meg az egy éwvel korabbit.
a fogyasztdi drak . . . . . . Y

Az élelmiszerek 7,8, a szeszes italok 6,7, dohanytermékek pedig 11,1 szazalékkal

dragultak. A jarm(ilizemanyagok ara 11,6 szazalékkal csokkent. Az els6 félév

tekintetében a fogyasztdi arak atlagosan 3,4 szazalékkal néttek az el6z6 é
azonos id6szakdhoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368,96 -0,61%
FTSE 100 6190 -1,53%
DAX 12617 -0,92%
S&P 500 3145 -1,08%
DJIA 25 890 -1,51%
Nikkei 225 22439 -0,78%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi indexek vilagszerte 1 szazalék korili minuszban zartak
a legutdobbi kereskedést. Bar a haldlozasi rata tovdbb csokken, az amerikai
allamok tobbségében erGsddik a jarvany. A napi 40-50 ezer feletti Ujonnan
azonositott esetszamok mellett az eddig azonositott fert6zottek szdma
a napokban éri el a 3 milliét. A koronavirus tébb helyen rekordmagassdgba
emelkedett esetszamai mellett a kereskedésre alapvetden két bejelentés hatott
negativan, mintegy megerG@sitve a Goldman Sachs altal kdzel fél szazalékponttal
rontott idei amerikai novekedési kilatasokat. Mikozben a Fed vezetdi Uj
gazdasagi kihivasokra hivtdk fel a figyelmet, a Fehér Haz a kovetkezd
mentécsomagot mar fels6, legfeljebb 1000 milliard dollaros plafonnal
javasolnd. A hangulatot nem segitette, hogy az Egyesiilt Allamok kormanya
megerdGsitette, a kért reformok hidnydban hétfén hivatalosan is visszavontak
az egészséglgyi vilagszervezeti tagsagot. Alépés jovG év elején lép életbe.
Mindekozben folytatédott a Tesla szdrnyaldsa: mig az elektromos autdkat
gyarté vdllalat papirjai két héttel ezel6tt 1000 dolldron forogtak, tegnap
tobbszor 1400 dollar felett jart az arfolyam. Ezzel a Tesla az elmult héten
belépett az amerikai t6zsdén jegyzett 20 legnagyobb kapitalizacidju vallalat
kozé. Azsidban szerda reggel mar vegyes volt a hangulat, a legjobban teljesit6
sanghaji borze 1,8 szazalékos pluszban tartézkodott, mig a legrosszabbul,
0,8 szazalékos gyengiiléssel a japan Nikkei zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 -4
spanyol 0,42 0
olasz 1,28 -3
portugal 0,40 -1
német -0,43 0
francia -0,12 0

Forrds: Reuters

Csokkentek vagy stagndltak a nemzetkozi allampapirhozamok. Nagyobb
mértékben, 4, illetve 3 bazisponttal az amerikai és olasz papirok hozama esett,
utdbbi igy marcius vége 6ta nem latott szint kozelébe keriilt. A német, francia,
spanyol és portugal kotvények esetében gyakorlatilag nem volt elmozdul3s.
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Olaj- és  Stagnaltak az olajarak. A megfigyelt és varhatd kibocsatascsokkentések
aranyarfolyam  g|lenére a globalis kereslet visszafogottsaga varhaté a magas koronavirus-
esetszamok tikrében. Nagyobb elmozdulas igy egyik olajfajta esetén sem volt
megfigyelhet6: a Brent olajfajta 2, a WTI 1 centet veszitett értékébdl, igy

mindkett6 0,1 alatti elmozdulassal zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,08 -0,05%
Arany $ 1.809,90 0,91%
WTI olaj $ 40,62 -0,02%

Rekordszintre nétt az aranyarfolyam. Az arany uncidanként 16 dollart dragult,
igy az 1800 dollaros szint folé emelkedett. Hasonlé magassagban legutébb
2011 szeptemberében tartézkodott a sarga nemesfém, ami tovabbra is oériasi
bizonytalansagot jelez a gazdasag varhaté alakuldsat illetéen.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német szovetségi statisztikai hivatal koézlése alapjan 2020. madjusban
feldolgozdipari 3 feldolgozéipari termelés az el6z6 hénaphoz képest 10,4 szazalékkal béviilt,
termelés de tovabbra is 23,7 szazalékkal marad el az el6z6 év azonos iddszakitdl.

A mijusi adat — az aprilisi, 71 szazalékos mélypontot kovetéen — igy a 2015-0s

érték 78 szazalékanak felelt meg.
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