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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval és a dollarral szemben kis
mértékben gyengiilt, a svajci frank viszonylatdban pedig er6sodott.
= A BUX 17,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben vegyes hozammozgds volt megfigyelhetd. Cstuitortoki aukciojan
az Allamadéssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 12 hénapos futamideji DKJ-
bdl, a kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
» 2017 madrciusaban a hazai ipari termelés volumene 12,8 szazalékkal haladta
az egy évvel korabbit.
= Csltortokon emelkedéssel zartak a vezetd eurdpai értékpapirpiacok, mig a
vizsgalt amerikai részvényindexek alig mozdultak.
= A vizsgalt nemzetkozi dllampapirok piacan csitortokon folytatddtak a vegyes
hozammozgasok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 48,38 USD/hordd [-4,80%];
- WTlolaj 45,52 USD/hord6 [-4,80%];
_ Arany 1 228,60 USD/uncia [-1,60%].
= A mult héten 238 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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magyar
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,30 26,84 4,2263 287,93 284,37
30 napja 310,21 27,03 4,2326 289,34 290,83

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben kis
mértékben gyengilt, a svajci frank viszonylatdban pedig er6sodott. A hazai
fizet6eszkoz az eurd ellenében a 30 napos szintje felett, mig a svdjci frank és a
dollar esetében e szint alatt tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és
a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 17,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek —az OTP
kivételével — er6sddéssel zartdk a tegnapi napot, a nap nyertese a MOL volt. A
régios tézsdeindexek vegyesen fejezték be a cstitortoki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32290 0,66%
BUMIX 2045,1 0,06%
OTP Bank 7815 -0,45%
Richter 6795 1,34%
Magyar Telekom 486 0,41%
MOL 21355 1,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben kis mértéki hozamemelkedés, hozamcsdkkenés és stagndlas
egyarant megfigyelhetd volt. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssig Kezels
K6zpont a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 6sszeget
fogadott el a 12 hdnapos futamideji DKJ-b6l. A kialakult atlaghozam
0,14 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken
all. A régids allampapirhozamok — a csdkkend cseh addssagfinanszirozas terhe
kivételével — 1-14 bazisponttal emelkedtek a tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,48 1
Romania Y10 3,94 14
Csehorszag Y10 0,82 -5
Szlovakia Y8 0,36 2




2017 marciusdban
12,8 szazalékkal
nétt az ipari
termelés

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 0
M6 0,08 0
M12 0,12 0
Y3 0,98 0
Y5 2,05 2
Y10 3,21 0
Y15 3,72 -1
Bubor ON 0,12 0
5 év CDS 113 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 marciusaban az ipari termelés volumene
12,8 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit, munkanaphatastdl
megtisztitva az emelkedés pedig 9,4 szdzalékos. A termelés 2017 januar-
marciusban 7,5 szazalékkal volt nagyobb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.

A szezonadlisan és munkanaptényez8vel kiigazitott ipari kibocsatas az el6z6
honaphoz viszonyitva, marciusban 0,4 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 392 0,67%
FTSE 100 7248 0,19%
DAX 12 648 0,96%
S&P 500 2390 0,06%
DJIA 20951 -0,03%
Nikkei 225 19 446 -0,71%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon emelkedéssel zartak a vezetd eurdpai értékpapirpiacok, mig a
vizsgalt amerikai részvényindexek alig mozdultak. Az eurdpai indexek kozil a
frankfurti DAX er6sodott a legjobban, 12 647,78 ponton zart. Az eurddvezeti
Stoxx 600 index 0,67 szazalékkal, a londoni FTSE 100 index pedig 0,19
szazalékkal emelkedett.

A New York-i t6zsde vezet§ részvényindexei alig mozdultak el a szerdai
kereskedési naphoz képest. A DJIA 0,03 szazalék csdkkenéssel, az S&P 500 pedig
0,06 szdzalék novekedéssel zart csutortokon. A befektetSk leginkdbb az
Obamacare egészségligyi programhoz kot6dé intézkedések hatdsaival
foglalkoztak, igy az egészségligyi agazat részvényei felé fordult nagyobb
figyelem. A pénzligyi szektor részvényeit a Fed szerdai kamatdontd lilése utan,
a juniusban tervezett kamatemelése hozta kiemelt helyzetbe. Az energetikai
agazat részvényei az olajar esését kovetve gyengilltek. Az dzsiai Nikkei szintén
visszaesett, 0,71 szdzalékos csokkenéssel fejezte be ma reggel a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 5
spanyol 1,59 -1
olasz 2,25 -1
portugal 3,44 -3
német 0,39 6
francia 0,76 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacan csiitortokon folytatodtak a vegyes
hozammozgdasok. A portugdl, olasz és spanyol addssag-finanszirozas terhe
tovabb csdkkent, mig a francia allampapirok hozama enyhén emelkedett. A
legnagyobb, 6 bazispontos ndvekedést a német allampapirok hozama érte el.
Az amerikai allamaddssag-finanszirozas terhe pedig 5 bazisponttal emelkedett a
korabbi napok csokkenése utan.

Olaj- és  Csiitortokon mindkét olaj arfolyama tovabb csokkent, igy az elmult hénap
aranyarfolyam  |egalacsonyabb értékeit jegyezték a kereskedési nap végén. A szerdai enyhe
emelkedés utan mindkét olaj arfolyama 4,8 szazalékkal esett vissza a vilagpiaci

tulkinalathoz kotheté aggodalmak és a libiai kockazatok enyhiilésének hatdsara.
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A juniusi hatarid6s jegyzés(i Brent hordénkénti ara igy 48,38 dollaron, a WTI
olajé pedig 45,52 dollaron allt meg. Ezzel a Brent olaj egy hét alatt 6, a WTI
pedig 7 szazalék veszteséget halmozott fel, és ez utdbbi a tavaly november vége
Ota mért legalacsonyabb szintet érte el. Az amerikai készletek ugyan a vartnal
kisebb mértékben csokkentek, a tartds novekedés azonban egyre
valdszinltlenebbé teszi a befektet6k szamara, hogy a kartell az év vége utan is
meghosszabbitja az 6nkéntes termeléskorlatozast.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,38 -4,80%
Arany $1228,6 -1,60%

WTI olaj $45,52 -4,80%

Az arany arfolyama a szerdai visszaesést kovetden csiitortokon még
er6sebben csokkent. Ezzel az drfolyam az elmult masfél hdnap legalacsonyabb
szintjére, az 1228,6 dollaros uncidnkénti értékre sillyedt. Elemz6k szerint a
juniusi jegyzés(i nemesfém kereslete visszaesésének hatterében a Fed szerdai
kamatdont6 ulése all.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci képest 19 ezerrel kevesebben, 238 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgodatlag — 750 f6s novekedést kovetGen — 243 ezer volt.
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