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= Csutortok reggelre nem vdéltozott érdemben a forint arfolyama a vezeté
devizakhoz képest.
= A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett
= (0,29 szazalékkal csokkent szerdan.
= A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama féként a hosszu
szegmensben nétt, 2-3 bazisponttal feljebb kerilve.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kivitel volumene 7,4, a behozatalé
6,6 szazalékkal, az aktivum 265 millid eurdval nétt az el6z6 év azonos
hoénapjahoz viszonyitva.
= Eurdpaban és Amerikaban is negativ mérleggel zartak a t6zsdék, elsésorban
az amerikai munkaeré-piacrél megjelent kedvez6 adatok és az eurézénaban
stagnald inflacié miatt.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 47,04 USD/hordd [-2,80%];
- WTlolaj 44,70 USD/hordé [-3,60%];
_ Arany 1 311,40 USD/uncia [-0,40%].
= Valtozatlan inflacié az eurdzénaban, az index a mult hdénapban is 0,2
szazalékon allt.
= 2016 augusztusaban 177 ezerrel bévilt az amerikai magdanvallalatok

alkalmazottainak létszama.



Stagnalt a forint az
eurodval szemben

Alacsony forgalom
mellett minimalis
elmozdulasok a
hazai t6zsdén

N6ttek a hozamok
a magyar
allampapirok
masodpiacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,48 27,024 4,3623 282,2 277,7
30 napja 310,93 27,014 4,323 287,31 276,97

Csutortok reggelre nem valtozott érdemben a forint arfolyama a vezeté
devizakhoz képest, az eurd/forint devizakereszt stagnalt. A hazai fizet6eszkoz az
eurdval és a svajci frankkal szemben a 30 napos szint alatt tartézkodik, mig a
dollarhoz képest a 30 napos szint folé keriilt az arfolyam. A régios devizak koziil
a lengyel zloty és a cseh korona eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30

napos szint f6lé kerilt.

A BUX 8,4 millidard forintos, dtlag alatti forgalom  mellett

0,29 szazalékkal csokkent szerdan. A vezet6 részvények kozil a Richter 0,6
szazalékkal er6sodott, a legrosszabbul az OTP teljesitett. A bank részvényeinek
arfolyama 0,78 szazalékkal csokkent. A régios t6zsdék vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 969 -0,29%
BUMIX 1827,72 0,35%
OTP Bank 7 252 -0,78%
Richter 5695 0,62%
Magyar Telekom 433 0,00%
MOL 17 330 -0,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama f6ként hosszu lejaraton
nétt, 2-3 bazisponttal nétt feljebb kerilve, a 6 hénapos diszkont kincstarjegy
hozama 1 bazispontot csokkent, mig az 1 és a 3 éves adllampapirok hozama nem
valtozott. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all. A
régids allampapirpiacokon a lengyel 10 éves allamkétvények hozamaban volt a
roman

legnagyobb, 3 bazispontos a valtozds mértéke. A cseh és a

allamkotvények hozama 1-3 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,77 3
Romdnia Y10 2,90 -3
Csehorszag Y10 0,27 -1
Szlovakia Y8 0,01 2




JUniusban nétt a
kulkereskedelmi
tobblet

Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 2
M6 0,51 -1
M12 0,61 0
Y3 1,35 0
Y5 1,94 3
Y10 2,85 2
Y15 3,2 2
Bubor ON 1,13 0
5 év CDS 134,33 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kivitel volumene 7,4, a behozatalé 6,6
szazalékkal, az aktivum 265 millié eurdval nétt az el6z6 év azonos hdénapjahoz
viszonyitva. Eurdban kifejezve az export értéke 4,9, az import 1,8 szazalékkal
nétt egy év alatt. 2016 els6 hat hdonapjaban a kilkereskedelmi mérleg tobblete

5,4 millidrd eurd volt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 344 -0,35%
FTSE 100 6782 -0,58%
DAX 10 593 -0,61%
S&P 500 2171 -0,24%
DJIA 18 401 -0,29%
Nikkei 225 16 927 0,23%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Szerdan a t6zsdei kereskedést Nyugat-Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban
is eladasi hulldm jellemezte. Amerikdban a részvényindexek az olajarral
parhuzamosan estek, els6sorban az ADP privat munkaeré-piaci szolgaltaté altal
kozzétett kedvezd munkaerdpiaci adatok hatdsara. Az amerikai jegybank
szerepét betolté Fed kamatdontésének kozeledtével valamennyi kedvezd
makrogazdasagi hir negativan hat a tézsdei kereskedésre, mivel j6 adatok
esetén nagyobb az esélye a kamatemelésnek, ami kedvez6tlen lenne a
részvénypiacok szamdra. Eurdpaban a londoni FTSE-100 és a frankfurti DAX
index fél szazalékot meghaladd mértékben csokkent, a Stoxx 600-as index 0,35
szdzalékos minuszban zart szerdan. A DAX raadasul rovid idén belll ujra a
lélektani hatarnak szamitd 10 600 pont ald esett. A tegnap megjelent eurdzénas
inflaciés adatok ugyan nem befolyasoltdak a piacokat, azonban a befekteték a
pénteken megjelen6é amerikai foglalkoztatdsi jelentés kozzétételét megel6z6en
alacsonyabb kockdazatvallaldsi hajlandésagot mutattak. Japan vezetd indexe, a
Nikkei pozitiv tartomdnyban tudott zarni tegnap, az azsiai index mozgdsan nem
érz6dott annyira a makrogazdasagi hirek hatdsa.

Allamkétvények Nemzetkézi dllampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 0
spanyol 1,01 7
olasz 1,15 4
portugal 3,05 2
német -0,06 3
francia 0,18 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllamkotvények mdasodpiacan szinte az dsszes vizsgalt 10 éves allamkotvény
hozama emelkedett, egyedil az amerikai dllamadéssag finanszirozdsa nem
valtozott.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai kézel haromhetes mélypontjukra csé6kkentek
aranyarfolyam szerdan, melynek hatterében az amerikai kormany altal kozzétett, a vartnal
nagyobb mértékli heti olajkészlet-novekedésrél sz6l6 jelentés all. Az
energiahordozé augusztusban o6sszesen 7,5 szazalékkal dragult. Az északi-
tengeri Brent hordéjanak oktdberi jegyzése 2,8 szazalékot veszitve értékébdl
47,04 dollaron fejezte be a kereskedést, mig a WTI arfolyama 3,6 szazalékos

csokkenés mellett hordonként 44,70 dollaron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,04 -2,80%
Arany $1311,40 -0,40%
WTI olaj $ 44,70 -3,60%

Tegnap tovabb csokkent az arany arfolyama, elérve kéthavi mélypontjat. A
nemesfém majus oOta el6szor konyvelhetett el havi veszteséget, melynek
mértéke 3,4 szdzalékos volt. Az 3arvédltozast a Fed kamatemelésének
megnovekedett valdszinlisége okozta. Az arany decemberi hataridds jegyzése a
nap végére uncianként 1 311,40 dollarra mérséklédott.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil inflacio Az Eurdpai Unids statisztikai hivataldnak adatai szerint juliushoz hasonléan a
eurozonaban mylt hénapban is 0,2 szazalék volt az inflacié az euré6vezetben. Az inflacié
alakulasa leginkabb az élelmiszerek, az alkohol és dohanyaruk, a szolgaltatasok,

a nem energiaipari aruk, valamint az energia arvaltozasanak tulajdonithato.

BOvuld amerikai Az ADP privat munkaerd-piaci szolgaltatd legfrissebb jelentése szerint 2016

munkaerdpiac  augusztusaban a vartnal minimalisan nagyobb mértékben, 177 ezerrel béviilt

az amerikai maganvallalatok alkalmazottainak Iétszama. Az index jelent&sen

befolydsolhatja az amerikai munkaligyi minisztérium péntekre varhaté havi
foglalkoztatottsagi adatait, ezaltal pedig a Fed kamatemelésének id6pontjat.
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