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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.

= A BUX 12,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,54 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-5 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 30
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,14 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos csokkenést kovetben a 121-es
értéken all.

= A hétf6i gyenge kezdéshez képest javitottak a t6zsdék vildgszerte, a
technoldgiai szekciot tomorit6 Nasdaq Uj csucsot ért el, azonban a Dow
Jones csdkkenéssel zart a tovabb sillyedd olajarak miatt.

= Az allampapirok nemzetkozi piacat vegyes, de minimalisan valtozé hozamok
jellemezték.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]

- Brentolaj 53,64 USD/hordé [-2,42%)];
- WTlolaj 50,82 USD/hordé [-2,24%];
_ Arany 1 185,50 USD/uncia [+0,05%].

» Donald Trump az ObamaCare visszavonasat kezdeményezte.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,15 27,008 4,3652 288,03 292,74
30 napja 314,23 27,017 4,4480 291,54 295,46

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svijci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt
all.

A BUX 12,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama a
MOL kivételével er8sodott, az olajipari vallalat papirjai 0,14 szazalékot
gyengliltek kedden. A régios t6zsdeindexek vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33032 0,54%
BUMIX 1969,43 0,86%
OTP Bank 8742 1,06%
Richter 6448 0,22%
Magyar Telekom 516 1,18%
MOL 20970 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetS. Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) a
meghirdetett 30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,14
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontos csdkkenést kdvetben a
121-es értéken all. A régids dllampapirhozamok vegyesen mozogtak: az
1 bazisponttal emelked6 szlovak 8 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
kivételével a régids allampapirhozamok csékkenése volt megfigyelhetd tegnap.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,58 -10
Romania Y10 3,49 -12
Csehorszag Y10 0,45 -5
Szlovakia Y8 0,44 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,11 0
M12 0,24 1
Y3 0,925 2
Y5 1,92 5
Y10 3,49 5
Y15 3,93 3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 121 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmlilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 364 0,11%
FTSE 100 7275 0,52%
DAX 11583 0,17%
S&P 500 2269 0,00%
DIJIA 19 856 -0,16%
Nikkei 225 19 364 0,63%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hétfoi gyenge kezdéshez képest javitottak a tézsdék vilagszerte, a
technoldgiai szekciét tomorité Nasdaq Uj csucsot ért el, azonban a Dow Jones a
tovabb siillyed6 olajarak miatt csdokkenéssel zart. Eurépaban a Stoxx 600 0,11
szazalékos emelkedést mutatott a nap végére, kedden aldbbhagyott a
befektet6i panik a hét elejét nyitd, az olasz bankrendszer valsagjeleirél érkezé
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hirek utan. Londonban a ,csucsok csucsat” érte el az FTSE 100: az index
zsinérban a kilencedik egymdst koveté napja javitja el6z6 napi sajat
eredményét. A szarnyalds hatterében a font leértékel6dése all, ami alapvetSen
jo exportpozicidkat, igy varhatéan j6 vallalati eredményeket és magas
hozamokat jelent a befektet6knek. Amerikdban a DJIA nem tort tovdbb a
huszezer pontos cslcsra, a Nasdaq és a technoldgiai szektor viszont rekord erds
napot zart. Amerikdban a piacok elssorban a hivatalba |ép6 Trump-
kormanyzat intézkedéseit varjak. A varakozasok mellett a bizonytalansag és a
kockazatok is er6sek a befektet6k megitéléseiben. Nagy figyelem és varakozas
kiséri a beiktatas utdn Trump mai, elsé felszdlalasat.

Azsiaban a szerdai kereskedési napot mar maga mogott hagyo japan Nikkei erés
napot zart, a tézsdeindex 0,63 szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,38 0
spanyol 1,48 -2
olasz 1,92 1
portugal 4,06 7
német 0,28 0
francia 0,81 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkozi piacan vegyes hozammozgdasokat hozott a keddi
nap, jelentdsebb elmozduldst azonban csak a portugal adllampapir hozamaban
regisztraltak.

Olaj- és  Tegnap az olajarfolyamok tovabb gyengiiltek a vilagpiacon, a Brent hataridés
aranyarfolyam  jegyzése 2,4 szizalékkal, az amerikai WTI arfolyama pedig 2,2 szazalékkal
keriilt lejjebb. Az arfolyamok csokkenésében erds szerepet jatszott, hogy
Trump |épései az amerikai k&olajkinalat, vilagszerte pedig a piacon [évd

készletek novekedésének iranyaba hathatnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 53,64 -2,42%
Arany $1 185,50 0,05%
WTI olaj $ 50,82 -2,24%

Az arany arfolyamdanak szarnyalasa nem folytatddott a keddi kerskedés soran:
a jegyzési szint emelkedésével zarultak a kordbbi arfolyamon adott pozicidk, a
kereslet nem nétt a korabbi itemben. A Trump-kormanyzat hivatalba lépése
kockdzati tényez6ket is hordoz, igy a kockdzatokkal sulyozva a nemesfém
optimalis befektetést jelent a vildgpiacon.

Trump az  Donald Trump leendé amerikai elndk el6dje, a Barack Obama nevéhez f(iz6d6

ObamaCare  ObamaCare egészségbiztositasi térvény  azonnali  visszavondsat
visszavonasat

’ kezdeményezte. Trump azonnali |épéseket slirget a torvényhozds részérdl a
kezdeményezte

szerinte katasztrofalis kovetkezményeket hozd ObamaCare leépitésére. A
Republikdnus Part és a torvényhozas azonban megfontoltabb és konszenzusra
torekvé eljarast tart kivanatosnak. Hétfén Paul Ryan, a republikdnus hazelnok
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még amellett érvelt, hogy a torvényhozdéknak idére van szikségik egy kétparti
egészségbiztositasi torvény kidolgozdsara, de az interju megjelenése utdn a
szenatus republikanus vezet6je, Mitch McConnell azonnal jelezte, Trump tervei
véghezvihet6k a torvényhozasban. Trump elndkségének kezdete a varakozdsok
mellett bizonytalansagokat is kelt a piacokon. A piacok nagy figyelemmel varjak
Trump elsé sajtényilvanos szereplését — szerdan kozép-eurdpai idd szerint
délutdn 17 orakor —, ahol kinyilvanitja gazdasagpolitikajat is.
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