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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban stagnadlt, a svajci
frankkal szemben gyengiilt, mig a dollarhoz képest er6sodott.
= A BUX 9,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-4 bdzispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 06sszeget fogadott el a
3 hdénapos futamidej(i diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,05
szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.
= A brutté hazai dtlagkereset 2017 juliusaban 290 500 forint volt.
= Kedden az amerikai és nyugat-eurdpai t6zsdeindexek emelkedéssel zartak,
mig az azsiai indexek vegyesen fejezték be a kereskedést ma hajnalban.
= A 10 éves amerikai Aallamkotvény kivételével tegnap csokkend
hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkozi dllampapirok piacan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,14 USD/hordd [-0,62%];
- WTlolaj 49,48 USD/hordo [-0,87%];
- Arany 1310,60 USD/uncia [-1,10%].

= Szeptemberben jelent6sen javult a német (izleti hangulat.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Eltérd iranyd
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,06 26,10 4,2811 266,82 256,34
30 napja 303,07 26,11 4,2787 266,79 256,45

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban stagndlt, a svajci
frankkal szemben gyengilt, mig a dollarhoz képest er8sodott. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank ellenében a 30 napos szintje felett, mig a
dollarhoz képest e szint alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a

30 napos szint alatt, a lengyel zloty a szint felett all.

A BUX 9,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A MOL kivételével a hazai blue
chipek gyengiiléssel zartak, a legjelent6sebb mértékl, 1,40 szazalékos
visszaesést a Richter és az OTP esetében regisztraltak. A régiés t6zsdeindexek

vegyesen teljesitettek a keddi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38176 -0,55%
BUMIX 3029,84 0,25%
OTP Bank 10245 -1,40%
Richter 6705 -1,40%
Magyar Telekom 476 -0,21%
MOL 24520 0,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
csokkentek a 2-4
hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Keddi aukcidjdn az Allamadéssag Kezels

hozamok, a hosszi szegmensben bazispontos
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
101-es értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a roman
és a cseh addssag-finanszirozas terhe 1, illetve 3 bazisponttal csokkent, a
szlovak allampapirhozam nem vdltozott, mig a lengyel 10 éves allamkdtvény

hozama 11 bazisponttal feljebb kerilt a nap végére.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 11
Romania Y10 3,96 -1
Csehorszag Y10 1,05 -3
Szlovékia Y8 0,26 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 -0,02 -1
M12 -0,01 -1
Y3 0,49 -3
Y5 1,32 -4
Y10 2,78 -4
Y15 3,42 -2
Bubor ON 0,02 -1
5 év CDS 101 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

290 300 forint volt a A KSH tajékoztatdsa szerint a brutté atlagkereset 2017 juliusban 290 500 forint
brutto atlagkereset ot ami 13,1 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban. 2017. januar—
juliusban a brutto atlagkereset 290 300 forint volt. Az év elsé hét hdnapjaban a

brutté és a nettd keresetek egyarant 12,6 szazalékkal n6ttek az el6z6 év azonos

id6szakdhoz viszonyitva. A noévekedésre a minimdalbér és a garantdlt

bérminimum 15, illetve 25 szdzalékos emelése, a koltségvetési szféra egyes

teriileteit, tovdbbd az allami kozszolgdltatd cégek dolgozéit érinté

keresetrendezések voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 0,04%
FTSE 100 7275 0,30%
DAX 12562 0,02%
S&P 500 2507 0,11%
DJIA 22371 0,18%
Nikkei 225 20294 -0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden az amerikai és nyugat-eurdpai tézsdeindexek emelkedéssel zartak,
mig az azsiai indexek vegyesen fejezték be a kereskedést ma hajnalban.
Amerikdban mindharom vezet6 index térténelmi csicsot dontott az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed kétnapos Ulésének megkezdésével, amelyen a
befektet6k vdarakozasai szerint a bizottsag véglegesiti a koltségvetési hidny
csokkentési tervének részleteit a jegybanki kamat valtozatlanul hagydsa mellett.
A Dow Jones index 0,18, a S&P 500 és a Nasdaq pedig egyarant 0,1 szazalékkal
emelkedett. A technolégiai részvényeket tomorité Nasdag kompozit index az év
soran mar a 49. nyereséges napot zarta és arfolyama 20 szdzalékkal magasabb
az egy évvel korabbihoz képest. A megfigyelt eurdpai t6zsdemutatok koziil a
legnagyobb mértékben, 0,30 szazalékkal az el6z6 naphoz hasonldan ismét a
londoni FTSE 100 emelkedett. Azsidban az erés hétkezdést kovetSen kivéras
jellemzi a befektet6k magatartdsat a Fed monetaris Utmutatasa el6tt, a japan
Nikkei enyhe minuszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,24 1
spanyol 1,56 -3
olasz 2,12 -2
portugal 2,45 -1
német 0,45 -1
francia 0,72 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves amerikai allamkotvény kivételével tegnap csokkend
hozammozgdasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan. Az
amerikai allamaddssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal emelkedett, mig a
tobbi dllamkoétvény hozama 1-3 bazisponttal lejjebb kerdilt.

Olaj- és  Tegnap mindkét olaj benchmark arfolyama csékkent azt kdvetSen, hogy az API
aranyarfolyam  amerikai kéolaj intézet keddi jelentése szerint az elmult héten 1,4 millié
horddval néttek a nyersolajkészletek. Az arcsokkenés hét hetes csucsroél indult,
amely az OPEC-tagallamok azon igéretén alapult, hogy Kkiterjesztik
termeléscsokkentési megallapoddsukat. A befektet6k varakozassal tekintenek a

szerdai heti készletjelentés adatai felé.
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Nyersanyagok

Brent olaj $55,14 -0,62%
Arany $1310,60 -0,10%
WTI olaj $49,48 -0,87%

Az arany dara kedden ismét csokkent, az elmult hét kereskedési napbol immar
a hatodik alkalommal. A decemberi hatdridés jegyzésli nemesfém unciankénti
ara 1 310,60 dollar lett a nap végére. A piacot kivaras jellemzi a kétnapos
kamatdont6 Fed-ilés vége el6tt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulo német A ZEW német gadasagkutatdintézet tegnap kozzétett hangulatindexe alapjan
gazdasagi hangulat

szeptemberben jelentdsen javult a német lizleti hangulat. Az index értéke az
szeptemberben

el6z6 hénaphoz képest 7 ponttal er6sddve 17 ponton all, ugyanakkor tovabbra
is elmarad a hosszu tavu atlagtél. A pozitiv Gzleti varakozasok az intézet
elemzbje szerint a meredeken novekvé banki hitelekkel és a novekvs
beruhdzasokkal lehetnek dsszefliggésben, amihez a stabil globalis novekedés is
hozzdjarul. Az optimizmust a német szovetségi vdlasztasok és az eurd
erdsodése miatti aggodalmak nem befolyasoltak.
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