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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben
gyenglilt, a dollarral és a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.

= A BUX 5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,74 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-2 bdzispontos
hozamcsbdkkenéseket regisztraltak.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 12
hdnapos futamidejl DKJ-bol. A kialakult atlaghozam 0,10 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.

= 2017 els6 félévében 5004 Gj lakas éplilt, ez 46 szazalékkal tobb, mint egy
évvel korabban.

= Csutortokon a vezet6 nemzetkozi tézsdemutatok tobbsége csokkenéssel
zart.

= Szinte valamennyi vizsgalt nemzetkozi dallampapir piacdt csokkend
hozammozgdasok jellemezték cstitortokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 51,49 USD/hordd [+0,80%];
- WTlolaj 49,04 USD/hordd [+0,60%];
_ Arany 1 266,50 USD/uncia [+0,90%].
= A mult héten 244 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalds és
csokkend
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,28 26,05 4,2464 269,84 261,03
30 napja 309,00 26,28 4,2285 283,47 271,71

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben gyengiilt, a
dollarral és a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziul a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 5 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 0,74 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek
mindegyike er6sddéssel zarta a tegnapi napot, legnagyobb mértékben a Richter
részvényeinek értéke emelkedett 1,03 szazalékkal. A régids t6zsdeindexek
vegyesen teljesitettek a cslitortoki kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 829 0,74%
BUMIX 2698,44 -0,91%
OTP Bank 9525 0,81%
Richter 6750 1,03%
Magyar Telekom 470 0,64%
MOL 21945 0,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a 1-2
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Csutortoki aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kdzpont a meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejl DKJ-bél. A kialakult atlaghozam
0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken

hozamok, a hosszi szegmensben bazispontos

tartozkodik. A régids allampapirok hozamai kivétel nélkil 2 bazisponttal

csokkentek a tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 -2
Romania Y10 3,91 -2
Csehorszag Y10 0,88 -2
Szlovakia Y8 0,39 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,11 0
M12 0,08 -1
Y3 0,825 -2
Y5 1,805 -2
Y10 3,095 -1
Y15 3,645 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120
110 —
100
90
80
70
~_ /"-.__
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
M~ o2} - ) Ln I~ o — o u M~ o — o u M~
4 & & & ¢ g & H 9 4 49 4 8§ § o o
[{s] [{s] ~ ~ ~ M~ ~ ~ ~ I~ M~ ~ ~ ~ M~ M~
S & 8¢ ¢ ¢ S5 © S S g S g S g oS g
M~ M~ I~ I~ I~ M~ I~ I~ I~ ~ P~ I~ I~ I~ P~ P~
=l =l - — — =l -l - — =l -l - =l =l -l -l
o o (=] (=] (=] o [=] [=] (=] (=] (=] [=] o o (=] (=]
] ] o~ o~ o~ ] o~ o~ o~ ] ] o~ ] o~ ] ]
. HU Ccz PL SK RO

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kozel A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 elsé félévében 5004 uj lakds épilt, ami

masfélszereseére 46 szzalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott épitési engedélyek és
nétt az Uj lakasok

; egyszer(i bejelentések alapjan épitend6é lakdsok szdma 19 823, ami
szama

40 szazalékkal tobb, mint 2016 I. félévében.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 -0,11%
FTSE 100 7443 -0,12%
DAX 12212 -0,76%
S&P 500 2475 -0,10%
DJIA 21797 0,39%
Nikkei 225 19 960 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatdk tobbsége csokkenéssel zart.
A leger6sebben a frankfurti részvényindex esett vissza 0,76 szazalékponttal, a
londoni és az eurdovezeti index egyarant enyhébb csokkenéssel zart. Az
amerikai vezeté mutatok kozul egyedil a Dow Jones (DJIA) indexe nétt 85,54
ponttal, ami 0,39 szazalékos emelkedést jelent. Az 4rfolyamcsokkenés
elsGsorban a technolégiai cégek részvényeire gyakorolt hatdst. A szektorban év
eleje ota datlagosan 23 szdzalékra becsiilt nyereségfelhalmozds jelentésen
felilmulta a kordbbi varakozdsokat. Az azsiai Nikkei is jelentésebb csokkenést
mutatott ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 3
spanyol 1,50 -5
olasz 2,09 -3
portugal 2,96 -1
német 0,53 -2
francia 0,80 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szinte valamennyi vizsgalt nemzetkozi Aallampapir piacat csékkend
hozammozgdasok jellemezték csiitortokon. A legnagyobb mértékben,
5 bazisponttal a spanyol allampapir hozama csokkent, az olasz addssag-
finanszirozas terhe 3, a németé 2, a portugal és a francia allampapirok hozama
pedig 1 bazisponttal esett vissza. A vizsgalt allampapirpiacokon egyedil az
amerikai dllamaddssag-finanszirozas terhe novekedett, 3 bazisponttal feljebb
kerilve.

Olaj- és  Csiitortokon tovabb emelkedett az olaj arfolyama, ezzel kéthdnapos cstcsra
aranyarfolyam  wargilve: a WTI olaj arfolyama 0,6 szazalékkal, a Brenté pedig 0,8 szazalékkal
nétt. A majus 30. 6ta jegyzett legmagasabb értékkel igy mindkettd tobb, mint 7
szazalékkal emelkedett ezen a héten. A Kd&olaj-exportald Orszagok
Szervezetének (OPEC) tagjai és a tobbi jelentés exportot lebonyolité orszag
hétf6i szentpétervari megbeszélésén tett szaudi kijelentés varhatdan segiti a
piaci egyensuly helyredllasat. Mindemellett a tagorszdgok és szervezeten kiviili
partnereik a jové marciusig sz6lé termeléscsokkentési megallapoddast készek
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meghosszabbitani, ha mindenki (az Egyesllt Arab Emirségek és Irak is)
kolcsonosen betartja a vallalt kotelezettségeit. Bar Nigéria és Libia mentességet
kap ez alél bels6 politikai helyzete rendez6déséig, Nigéria mégis
egylttm(ikodését jelezte a szentpétervari megbeszélésen, ami tovabbi jelentés
|épést jelent a piac er6sddése szempontjabol.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,49 0,80%
Arany $ 1 266,50 0,90%

WTI olaj $49,04 0,60%

Az arany arfolyama hat hetes csucsara ért tegnap. Az augusztusi eladasu
nemesfém irdnti kereslet a héten tapasztalt enyhe visszaesés utan
ugrasszerlien, 0,9 szazalékkal novekedett. Az utdébbi hetekben megfigyelt
emelkedé tendencia Ujra kezdi felhivni a befekteték figyelmét.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz

munkaerdpiaci  képest tizezerrel tébben, 244 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili

adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 250 f6s

novekedést kovet6en — 244 000 volt.

Csokkenta Az Egyesilt Allamok Népszamlalasi Hivatala altal kozzétett legfrissebb adatok
kiulkereskedelmi

aruforgalmi hidny
az USA-ban

szerint a mult hénapban mérsékl6dott a killkereskedelmi aruforgalom hianya
az USA-ban. 2017 juniusaban 63,9 milliard dolldros deficitet regisztraltak a
nemzetkozi drukereskedelemben, ami a majusi 66,3 milliard dollaros értékhez
képest 2,5 millidrd dolldros csokkenésnek felel meg. Az arukivitel majushoz
képest 1,8 millidrd dollaros novekedését kovetéen 128,6 millidrd dollart tett ki,
mig 192,4 millidard dolldrnak megfelel6 Osszegben importdltak arukat, 0,7
milliard dollarral kevesebbet a majusi behozatalhoz viszonyitva.
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