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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erésodott, a svajci
frank és a dollar ellenében viszont gyengiilt a kedd reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 18,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,93 szdzalékos
emelkedéssel zarta a hét masodik kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
3-7 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben
1-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelheté.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,67 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 77-es értéken
all.

= Vilagszerte emelkedtek a t6zsdék kedden.

= Vegyes irdnyu mozgdsok jellemezték a nemzetkozi dllampapirok hozamait.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 40,96 USD/hordé [+3,12%];
— WTl olaj 38,38 USD/hordd [+3,39%];
— Arany 1 736,50 USD/uncia [+0,54%].

= 2020. majusban az amerikai kiskereskedelmi forgalom korabban nem latott

mértékben, 17,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest,

ugyanakkor 6,1 szazalékkal elmarad a 2019. majusihoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,03 26,57 4,4599 321,64 306,02
30 napja 352,53 27,62 4,5616 334,69 323,24

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erds6dott, a svajci frank
és a dollar ellenében viszont gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz mindhdrom vezet6 deviza esetében 30 nappal kordbbi szintje alatt
all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik

az eurd ellenében.

A BUX 18,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,93 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi napot. A hazai blue chipek mindegyike er6sédni
tudott, 3,14 szazalékkal az OTP
arfolyama emelkedett. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a bolgdr

legnagyobb mértékben, részvényeinek

kivételével —pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 061 1,93%
BUMIX 3557,4 1,07%
OTP Bank 11 830 3,14%
Richter 7015 1,81%
Magyar Telekom 388 0,52%
MOL 1955 0,72%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
3-7 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
1-6 bazispontos Keddi
az Allamadéssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel

hozamemelkedés volt megfigyelhetd. aukcidjan

Osszeghen  fogadott el ajanlatokat a 3  hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,67 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 77-es értéken all.
A vizsgalt régios allampapirhozamok — az 1 bazisponttal csdkkend szlovak

kivételével — egységesen 4 bazisponttal emelkedtek tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 4
Romania Y10 4,01 4
Csehorszag Y10 0,92 4
Szlovakia Y8 -0,12 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,66 0
M6 0,71 -3
M12 0,66 -7
Y3 1,14 1
Y5 1,53 3
Y10 2,25 5
Y15 2,75 6
Y20 2,89 4
BUBOR O/N 0,82 -4
5 év CDS 77 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 363 2,90%
FTSE 100 6243 2,94%
DAX 12316 3,39%
S&P 500 3125 1,90%
DJIA 26 290 2,04%
Nikkei 225 22 456 -0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a t6zsdék kedden. Eurdpaban j6 hangulatban telt
a kereskedési nap. A német t6zsde f6 mutatdja, a DAX 3,4 szazalékot er6s6dott,
mig a brit FTSE100 és a pdaneurdpai Stoxx 600 egyarant 2,9 szdzalékkal
emelkedett. Az Egyesiilt Allamokban mindhdrom vezet6 részvényindex
1,7-2 szazalék kozotti pluszban zart. Jelenleg a befektet6i optimizmus erésnek
mutatkozik a szamos amerikai allamban emelkedd koronavirus-esetszam
ellenére is. A gazdasagi Ujraindulds nehézségeit jelzi ugyanakkor, hogy Jerome
Powell, az amerikai kdzponti bank (Fed) elndke szerint szlikség lehet tovabbi
koltségvetési forrdsra az amerikai gazdasdg élénkitésére. Az amerikai kézponti
bank tovdbbra is folytatja a széleskorl kotvényvasarlasi programjat.
Bizakodasra adtak okot a javuld kiskereskedelmi forgalomrdl és a b6vilé ipari
termelésrdl sz616 hirek. A befekteték ugyancsak kedvezéen fogadtdk azt a hirt,
mely szerint az amerikai kormdany egy 1000 millidard dolldros infrastruktura-
fejleszts csomagot tervez elinditani. Azsidban szerda reggel feleméasan alakultak
a t6zsdeindexek. Pekingben kidjulni latszik a koronavirus-jarvany, az Uj
fert6zések szdma meghaladta a szazat. Annak érdekében, hogy a sulyos kitorést
megfékezzék, a pekingi iskoldkat bezartak, és csak tesztelést kdvetben lehet
elhagyni a varost. A japan Nikkei index 0,6 szazalékos csOkkenéssel zarta
a napot, a sanghaji és hongkongi t6zsdék reggel 0,1-0,3 szdzalékos emelkedést

mutattak.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,74 2

spanyol 0,53 -3

olasz 1,36 -6

portugal 0,53 -1

német -0,43 2

francia -0,05 0

Forrds: Reuters

Vegyes irdnyu mozgasok jellemezték a nemzetkézi dllampapirok hozamait.
A legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal az olasz allampapirok hozama
csokkent, és ugyancsak csokkentek a spanyol és a portugdl hozamok.
Az amerikai és a német allamkotvények esetén 2-2 bdazispontos
hozamemelkedést regisztraltak.
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Olaj- és  Kedden ismét emelkedett a nyersolaj ara. A Nemzetkdzi Energia Ugynokség
aranyarfolyam  (jga) havi jelentése szerint a kdvetkez6 évben rekord mértékd, napi 5,7 millié
hordds keresletndvekedés varhaté a nyersolaj irant. A jelzett novekedés
a valaha mért legnagyobb emelkedést jelentené. Az Ugyndkség az idei évre
azonban még szamottev6 keresletcsokkenést prognosztizal. A WTI arfolyama

3,4, a Brent arfolyama 3,1 szazalékot emelkedett a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 40,96 3,12%
Arany $1736,50 0,54%
WTI olaj $ 38,38 3,39%

Kedden kis mértékben nétt az arany arfolyama. A menedékfunkciot betolté
nemesfém dardra pozitivan hatottak a Fed-elnék Jerome Powell Szendtus el6tt
elmondott szavai, aki az optimizmusra okot adé madjusi gazdasagi adatok
ellenére dvatossdgra intett a gazdasagi kilabalds idGtavjat illetéen. A Koreai-
félszigeten kiélez6d6 konfliktus is pozitivan hatott az arany kereskedésére, igy
augusztusi hatdridére 1 uncia arany ara 9,3 dollarral, azaz 0,5 szdzalékkal nétt

a nap végére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Majusi amerikai Az Egyesiilt Allamok Népszamlalasi Hivataldnak kdzleménye szerint az amerikai
kiskereskedelmi  yjskereskedelmi forgalom 2020. majusban korabban nem latott mértékben,

forgalom 17,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 hoénaphoz képest, ugyanakkor
6,1 szazalékkal elmarad a 2019. majusi forgalomhoz képest. A marcius és
majus kozott mért kiskereskedelmi forgalom 10,5 szdzalékkal maradt el

a tavalyi értékhez képest.
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