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Vezetoi dsszefoglalo

e A csiutortoki kereskedési napot a vezetdé nyugat-eurdpai és tengerentuli
részvényindexek is komoly veszteséggel zartak.

e A forint tegnap jelentés mértékben gyengiilt, az eurd/forint arfolyam a 314-es
szint kozelében tartézkodik.

e A BUX 7,4 milliard forintos forgalom mellett 1,7 szdzalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok csitortoki madsodpiaci kereskedése sordn hosszu
lejaraton jelentés hozamnovekedés volt tapasztalhato.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazispontos emelkedést kovetGen 172
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e 2014 6todik honapjaban a kiilkereskedelmi tobblet 410 millié eurdt tett ki.



Jelentds
forintgyengiilés

Rossz napot zart
a hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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Csutortokon a kedvezdtlen nemzetkdzi piaci kornyezet jelentés mértéki
gyengllésre kényszeritette a forintot. A forint tegnap délel6tt még a 312-es
szint alatt jart az eurdval szemben, majd 17 6rdra elérte a 314-es szintet is. Az
éjszaka folyaman az euré forint arfolyam kissé er6s6dve ma reggelre a 313,65-
Os szinten tartdozkodott. A hazai fizetGeszkdz az eurdval, a dollarral és a svajci
frankkal szemben is nagymértékben, 0,77-0,82 szazalékkal gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,65 0,77% EUR/USD  1,3387 -0,08% GBP/USD  1,6873 -0,28%

CHF/HUF 257,66 0,82% EUR/CHF 12166 -0,04% EUR/CZK 27,66 0,41%

USD/HUF 234,17 0,80% uUsD/JPY 102,89 0,13% EUR/PLN  4,1740 0,42%

A dolldr és a svajci frank is kismértékben er6sodni tudott az eurdval szemben. A
régios devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona is atlagon feliili gyengiilést
mutatott a k6zos eurdpai fizetoeszkozzel szemben.

A BUX 7,4 milliard forintos forgalom mellett 1,7 szazalékos minuszban zart. A
tegnap megjelent makrogazdasagi hirek negativ hatassal voltak a kozép-kelet
eurdpai t6zsdék teljesitményére, igy a hazai borzén a blue chipek mindegyike
alulteljesité volt. A legnagyobb mértékben az OTP részvények vesztettek
értékikbdl, elsGsorban a forintgyenglilés kovetkeztében. A Richter a tegnap
hajnalban megjelent negativ vallalati adatok hatdsara 2 szazalékos minuszban
zart. A régios t6zsdék koziil a legrosszabb teljesitményt a torok ISE-100 nyujtotta.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17522 -1,7

OTP Bank 4075 -3,2

Richter Gedeon 3850 -2,0

Magyar Telekom 373 -0,3

MoL 11345 -0,5
Névekvéd Csiuitortokon jelentés hozamnévekedés volt megfigyelhet6 hosszu lejaraton a
hozamok hosszu magyar allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 és 12 hdnapos DKJ
lejaraton hozama 1 bazisponttal emelkedett, a 3 DKJ hozama azonban ugyanekkora

mértékben csdkkent. Hosszu lejaraton a benchmark allamkotvények hozamai 21-
31 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazisponttal
keriilt feljebb, igy 172 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,68 -1
M6 1,72 1
M12 1,89 1
Y3 3,34 21
Y5 3,68 23
Y10 4,73 31
Y15 5,03 30
Bubor ON 1,33 -73
5 év CDS 172 4
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamkotvény-
aukciok

NG6tt az export és az
import volumene

Boviilt a német
kiskereskedelem

Kétéves
mélyponton az EU-
s munkanélkiiliség

Kismértékben ndtt
az amerikai
segélykérdk szama

Csokkent a
Chicago Index

A tegnapi 12 hdnapos DKJ-aukcion az aukcids atlaghozam 1,88 szazalék volt,
mely a szerdai referenciahozammal megegyezik s egyben torténelmi
hozammélypontnak szamit.

A valtozé kamatozdsu, haroméves allamkotvény 2,96-szoros, atlagos lefedettség
mellett kelt el. Az addssagkezel§ a 15 milliard forint meghirdetett mennyiségnél
7,5 millidrddal nagyobb 0Osszegli vételi ajanlatot fogadott el. A kotvény
kamatozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett 3 havi BUBOR-ral egyenlé.

A vidltozé kamatozdsu, otéves allamkotvény rendkiviil alacsony, 0,88-szoros
lefedettség mellett kelt el. Az addssdgkezel6 a 10 milliard forint meghirdetett
mennyiségnek a felét fogadta el. A kdtvény kamatozasa a harom hoénapos DKJ
aukcids atlaghozamokhoz kotott.

Az év els6 6t hdénapjaban az export volumene 7,8, mig a behozatalé 8,3
szazalékkal béviilt. 2014 6todik hdnapjaban a kilkereskedelmi tobblet 410 millié
eurdt tett ki. Mdjusban az export volumene 5,9, mig az importé 8,5 szdzalékos
emelkedést mutatott az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Az Eurdpai
Union kiviili allamok felé irdnyulé exportunk volumene 0,2 szazalékkal boviilt, a
behozatalunk ugyanakkor 6,4 szadzalékkal esett vissza 2013 azonos iddszakahoz
képest.

Nemzetkozi piacok

A juniusi adatok szerint 1,3 szazalékkal boéviilt a német kiskereskedelmi szektor
teljesitménye az el6z6 havi adathoz képest. Eves szinten a ndvekedés 0,4
szazalékos.

Az Eurostat kozleménye szerint az Eurdpai Unidban 10,2 szazalékon, az
eurdzéndban 11,5 szazalékon allt a munkanélkiiliségi rata juniusban. Mindkét
esetben 0,1 szazalékpontos javulas lathatd az el6z6 hénaphoz képest. Az EU 28
esetében ez kozel két és fél éves mélypontot jelent. Eves szinten a legnagyobb
mértékben Finnorszagban nétt a munkanélkiliség (8,1-rél 8,8 szazalékra), mig a
legjelentGsebb csokkenés Portugaliat jellemezte (16,6-rél 14,1 szazalékra).

A hénap harmadik hetében 302 ezer f6 jelentkezett munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, amely 23 ezres ndvekedést jelent az elmult heti adathoz
képest. A vart érték 305 ezer volt.

Juliusban 52,6 ponton all a Chicago Index, amely a feldolgozdipar és a
szolgaltatod szektor szereplGinek hangulatat méri. Az adat 10 pontos visszaesést
jelent a juniusi értékhez képest, és a varakozdsoktdl (63,2) is jelentésen elmarad.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Eurépai indexek Amerikai indexek

2416 Valtozés (%) 2516 Vé::/‘:)zés
DAX 9 407 -1,94 Dow Jones 16 563 -1,88
CAC 40 4246 -1,53 S&P 500 1931 -1,98
FTSE 100 6773 -0,51 Nasdaq 4370 -2,08

Jelent8s veszteséggel zartak a csiitortoki napot a vezet6 nyugat-eurdpai és
tengerentuli t6zsdék. Ennek legf6bb okai az Eurépai K6zponti Bank (EKB) és a
Fed koriili aggodalmak voltak, miszerint el6bbinél egyre kevésbé latszik, hogy
barmilyen 0sztonzd lépésre készllne a kozeljovében, mig az amerikai kdzponti
bank szerepét betdlté Fed esetében kamatemeléstél tartanak a befekteték. Az
eurdpai munkanélkiliségi adatok minimalisan javultak, a vallalati beszamoldk
vegyesen alakultak, de ezek hatdsa nem volt jelent8s. Az Egyesiilt Allamokban a
borzék 2 szazalék korili minuszban zartak (a Nasdaq zaréértéke meg is haladta
azt), itt a Chicago Index csokkenése és a vartnal rosszabb munkaerGpiaci adatok
is negativan befolyasoltdk a kereskedést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,51 2 Németorszag 1,17 -0
Olaszorszag 2,69 1 Franciaorszag 1,54 -1
Portugilia 3,62 4 USA 2,56 1

Az olaj arfolyama 2,1 szazalékos esés mellett hordonként 98,8 dollaron zart, ez
marcius 6ta a legalacsonyabb szint. Az arany ara 1,1 szazalékkal cs6kkent tegnap
és 1281 dollaron zart. Ennek ok a dollar er6sodése és a befektet6k aggodalma a
Fed kamatemelése miatt. A juliusi teljesitményt tekintve 3,1 szazalékos
visszaesésrdl beszélhetlink.
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