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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége veszteséggel zarta a tegnapi
kereskedést.

e (Csiutortokon a forint tovabb folytatta esését.

e A BUX 8,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal kerilt lejjebb a
csttortoki kereskedésben.

e RoOvid lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton azonban né6ttek a magyar
allampapirok masodpiaci hozamai csttortokon.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 180 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Alacsony és atlagos kereslet, illetve torténelmi hozammélypont az dllamkotvény-

aukciokon.



Tovabb gyengiilt a
forint

Rossz napot zart
a hazai boérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon a forint tovdbb folytatta esését, a tegnap esti drakban 307 folé
gyengllt az eurd/forint arfolyam. Majus 6. 6ta nem volt példa a tegnap estihez
hasonlé arfolyamszintre. Ma reggelre a forint kissé visszaerds6dott, igy az
eurd/forint kurzus a 306,62-es szinten allt, ez azonban kozel fél szazalékos
gyengllést jelent csttortok reggelhez képest. A svajci frankkal szemben
hasonléan nagymértékben, 0,59 szazalékkal, mig a dollarral szemben 0,33
szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,62 0,48% EUR/USD 1,3558 0,10% GBP/USD 1,6963 0,99%
CHF/HUF 251,95 0,59% EUR/CHF 1,2176  -0,06% EUR/CZK 27,39 -0,17%
USD/HUF 226,05 0,33% usD/JPY 101,85 -0,22% EUR/PLN 4,1172 0,37%

Az eurd/dollar kurzus 0,1 szazalékkal feljebb, mig az eurd/svajci frank arfolyam
0,06 szazalékkal lejjebb keriilt. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty vegyesen teljesitett; elGbbi er6sodott, mikozben utdbbi 0,37 szazalékkal
gyenglilt a kozos eurdpai fizetéeszkdzzel szemben.

A tegnapi nap végére a BUX 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez 8,2 milliard
forintos forgalom tarsult. Az negativ zaréértéket a MOL és a Telekom esése
okozta, mikdzben az OTP és a Richter is csak kismértékben tudott er6sddni. A
régios indexek koziil a legjobb teljesitményt a roman tézsde nyujtotta, amely
kozel két szazalékos pluszban zarta a kereskedést. A legrosszabb eredményt a
hazai borze konyvelhette el a fél szazalékos eséssel.
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Rovid lejaraton
stagnald, hosszu
lejaraton névekvo
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18912 -0,5
OTP Bank 4500 0,4
Richter Gedeon 4210 0,1
Magyar Telekom 330 -0,9
MOL 12825 -1,9

Csiitortokon rovid lejaraton stagndltak, hosszu lejaraton azonban néttek a
magyar allampapirok masodpiaci hozamai. A hozamndévekedés viszont hosszu
lejaraton sem jelentds, a benchmark allamkoétvények hozamai 4-5 bazisponttal
néttek. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 180 bazisponton allt a
csuitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci dllampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,30 0
M6 2,30 0
M12 2,30 0
Y3 3,07 6
Y5 3,35 5
Y10 4,46 4
Y15 4,96 4
Bubor ON 1,91 3
5 év CDS 180 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,5,15 éves
allamkotvény-
aukciok

B4viilt az ipari
termelés az EU-
ban

Béviiltek az
amerikai
kiskereskedelmi
eladasok

7 sr

Tobb segélykérd
az USA-ban

Ismét estek a
vezet6 nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A tegnapi 3 és 5 éves allamkotvény-aukcidk alacsony, mig a 15 éves allamkotvény
esetében atlagos lefedettség mellett zajlottak. Az aukcids atlaghozam a 3 éves
allamkotvény esetében 29, az 5 éves lejaraton 30 bazisponttal esett a 2014.
majus 29-i aukciok atlaghozamaihoz képest. A 15 éves allamkoétvény aukcids
hozama a legutébbi (2013. szeptember 19-i) hozamnal 128 bazisponttal volt
atlaghozama torténelmi

alacsonyabb. Mindharom dllamkotvény aukcios

mélypontnak szamit.

Nemzetkozi piacok

Aprilisban az ipari termelés volumene az eurézénaban 0,8, az EU28-ban 0,7
szazalékkal emelkedett az el6z6 hénaphoz képest. Eves szinten 1,4, illetve 2,1
2013 aprilisahoz

(10,1

szazalékkal novekedett az ipari teljesitménye. képest

irorszdgban (15 szazalék) és Magyarorszagon szazalék) volt a

legszamottevébb a teljesitményjavulas.

A vartnal ugyan kisebb mértékben, de emelkedett mdjusban a kiskereskedelmi
forgalom az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A 0,3 szazalékos névekedést az
el6z8 havi adat felfelé korrigaldsa kisérte. Eves dsszehasonlitdsban 4,3 szdzalékos
béviilésrél beszélhetlink a szektorban.

Az elmult héten 317 ezren kértek elsé alkalommal munkanélkiili segélyt az
Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag 315 ezren 4ll, amely mar a vélsag
el6tti évekre jellemzé.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9939 0,11 Dow Jones 16 734 0,65
CAC 40 4554 0,02 S&P 500 1930 0,71
FTSE 100 6843 0,06 Nasdaq 4298 0,78

A tegnap megjelent vegyesnek mondhaté tengerentili makrogazdasagi adatok
az eladast erésitették az amerikai t6zsdéken: a vezeté indexek 0,65-0,8
keriltek lejjebb.

hajlanddsag mellett a kedvezd ipari termelési adat ellenére csak a brit FTSE 100

szazalékkal Nyugat-Europaban alacsony kereskedési

indexe tudott — kismértékben — emelkedni. A német DAX és a parizsi CAC 40 is
negativ tartomanyban fejezte be a napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Vialtozas (bp)
Spanyolorszag 2,70 6 Németorszag 1,39 -1
Olaszorszag 2,82 3 Franciaorszag 1,76 0
Portugilia 3,35 3 USA 2,59 -5
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Olaj, arany Az iraki olajellatassal kapcsolatos aggodalmak kovetkeztében az olaj ara két
szazalékkal emelkedett tegnap és igy kozel 9 hdénapos cslcsra emelkedett
(106,53 dollar). Sorozatban negyedik alkalommal emelkedett az arany ara —
ezuttal 1 szazalékkal kertlt feljebb — és igy 1274 dollaros unciankénti dron zart,
ami kozel haromhetes csucsnak felel meg.
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