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= Hétf6é reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar viszonylataban
er6sodott, a svajci frank esetében pedig gyengiilt.
= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,40 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 4-7 bazispontos
hozamnovekedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 2018-ban a termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete 5,6 milliard eurd volt.
» Emelkedtek az irdnyadd tézsdeindexek a vildg vezetd borzéin a mult hét
utolsé kereskedési napjan.
= Vegyes irdnyu, mérsékelt hozammozgdsok jellemezték a vizsgalt 10 éves
allampapirok piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 65,07 USD/hordé [-1,90%];
- WTlolaj 55,80 USD/hordé [-2,48%];
_ Arany 1 299,20 USD/uncia [-1,30%].

= Az IHS Markit gazdasagkutaté intézet pénteki kozleménye szerint 2019.
februdrban négyhavi mélypontjara esett az Egyesilt Kirdlysag feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexe.

= Az arizonai ISM gazdasagkutatd intézet jelentése szerint 2019 februarjaban
mérsékl6dott az Amerikai Egyesiilt Allamok feldolgozdipardnak béviilése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,81 25,62 4,3032 278,03 277,70
30 napja 315,75 25,75 4,2606 277,31 275,76

Hétfs reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban er6s6dott, a
svajci frank esetében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd
deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizdk koziil a cseh
korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 11,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,40 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a MOL értékpapirjai gyengliltek, az OTP és a Magyar
Telekom részvényei erésodtek. A nap vesztese 1,95 szdzalékos negativ irdnyu
elmozdulassal a gydgyszeripari vallalat volt. A régids t6zsdék vegyesen zartak a
hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40171 -0,40%
BUMIX 3956,93 0,37%
OTP Bank 11820 0,68%
Richter 5270 -1,95%
Magyar Telekom 468 0,11%
MOL 3210 -0,93%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 4-7 bazispontos
hozamnovekedést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es
értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régids dllampapirhozamok kozil a cseh és a
lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1-2 bazisponttal kerilt feljebb, a
roman papirok értéke 3 bazisponttal novekedett. A szlovak allampapirok

esetében 3 pontos negativ elmozdulds volt tapasztalhaté.

Régiés allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,97 2
Romania Y10 4,87 3
Csehorszag Y10 1,92 1
Szlovakia Y8 0,58 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,15 2
M12 0,37 0
Y3 0,99 4
Y5 2,275 6
Y10 2,77 7
Y15 3,735 5
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekvs A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2018 decemberében az
kilkereskedelmi export volumene 1,7, az importé 3,9 szdzalékkal haladta meg az el6z8 év
termekforgalom 3,510 idgszakaban mért értékeket. Az aktivum 393 millié eurd volt, 178 millié
euroval kevesebb, mint 2017 decemberében. A naptarhatastdl megtisztitott
adatok alapjan a kivitel volumene 3,7, a behozatalé 5,3 szazalékkal emelkedett.

2018-ban a termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete 5,6 milliard eurd volt.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 0,39%
FTSE 100 7107 0,45%
DAX 11 602 0,75%
S&P 500 2804 0,64%
DJIA 26026 0,43%
Nikkei 225 21822 1,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek az iranyadé t6zsdeindexek a vilag vezeté borzéin a mult hét
utolso kereskedési napjan. A Wall Street valamennyi benchmark indexe pozitiv
tartomanyban zart, kdztiik az S&P 500 a tavalyi év novembere 6ta el&szor kerult
2800 pont folé. A t6zsdei hangulatot az a hir hatdrozta meg, miszerint az
amerikai-kinai kereskedelmi megdllapodds két héten belilil l|étrejohet. A
befektet6i optimizmust ugyanakkor a csalédast kelt6é amerikai feldolgozdipari
adatok némileg bedrnyékoltak, igy az emelkedés mérsékelt maradt. Nyugat-
Eurépdban szintén novekedtek az indexek, a piaci szerepl6k bizakoddak voltak
az amerikai-kinai megadllapodas létrejottét illetéen. Emellett a befektetdi
optimizmust tapldlta az is, hogy az Egyesilt Kirdlysagban Theresa May
miniszterelnok hozzajarult a Brexit elhalasztdsarél sz6lé parlamenti
szavazashoz. Németorszagban a frankfurti borzére kedvezéen hatott az erés
februdri munkaer6-piaci adatok megjelenése, a DAX mutaté 0,75 szazalékkal
emelkedett. Azsidban ugrasszerlien emelkedtek a vezetS borzeindexek a
kozelgé amerikai-kinai megallapoddsrél szélé hir hallatara. A Shanghai
Composite index tobb mint egy szdzalékkal er6sddve, a tavalyi év juniusa 6ta a
legmagasabb szinten zart. A tokidi Nikkei szintén egy szazalék folotti mértékben
erGsodott ma hajnalra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,76 4
spanyol 1,21 3
olasz 2,73 -3
portugal 1,49 1
német 0,19 0
francia 0,58 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyu, mérsékelt hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves
adllampapirok piacat pénteken. Az amerikai, a spanyol és a portugal
allamaddssag terhe kismértékben emelkedett, mig az olasz papi hozama
3 bazisponttal visszaesett. A német és a francia allamkoétvények hozamaban
nem volt kimutathaté elmozdulas.
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Olaj- és  Csbkkent pénteken a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. A
aranyarfolyam  globalis benchmark Brent olajfajta ara kozel kettd, az Amerikai Egyesiilt
Allamokban irdnyadénak tekintett West Texas Intermediate olajfajtaé pedig
nagyjabdl 2,5 szazalékkal esett vissza. Az arak jelent6s csokkenését a gyenge
amerikai feldolgozdipari bizalmi index és a harom éves mélypontrdél beszamolé
kinai feldolgozéipari adatok megjelenése okoztdk, amelyek a globalis kereslet
csokkenését vetitik el6. A WTI arfolyama 2,6, a Brent olajé 3,2 szazalékkal
csokkent heti szinten, februar hénap egészét tekintve ugyanakkor mindkettd
6 szazalék feletti nyereséggel zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,07 -1,90%
Arany $1299,20 -1,30%
WTI olaj $ 55,80 -2,48%

Tovabb csokkent az arany ara a hét utolsé napjan. Az aprilisi jegyzésl arany
arfolyama ezzel a lélektani 1300 dolldros unciankénti ar ald esett és heti szinten
mult év augusztusa ota a legnagyobb csokkenést konyvelte el. Az arany darat
pénteken a vartnal gyengébb februari amerikai beszerzési menedzser és a
fogyasztdéi hangulatindexek nyoman atmenetileg gyengiil6 dollar sem tudta
megerdsiteni. A piaci szerepl6k magatartasat alapvetéen a kdzeledd amerikai-
kinai kereskedelmi megdllapodashoz és a megdllapodas nélkili Brexit
elkeriilhet6ségéhez flizott remények hatdrozzak meg.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Romld brit Gzleti Az IHS Markit gazdasagkutaté intézet pénteki kézleménye szerint 2019.
hangulat  februarban négyhavi mélypontjara esett az Egyesiilt Kiralysag feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexe. Az 52,0 pontos index 2016 juliusa, azaz a Brexit-

referendum 6ta a masodik legalacsonyabb érték. A bizonytalan kilatasok

hatasara a felmérés torténetében rekordmértékld raktarkészlet-novekedés

tortént, parhuzamosan az lzleti optimizmus csokkenésével.

Lassulé amerikai Az arizonai ISM gazdasagkutaté intézet jelentése szerint 2019 februarjaban
feldolgozdipari mérséklédott az Amerikai Egyesiilt Allamok feldolgozéiparanak béviilése. Az
novekedés |SM beszerzési menedzser index értéke a januari 56,6 pontrdél 54,2 pontra esett
vissza. A termelés, a foglalkoztatds és az Uj megrendelések részindexei egyarant
visszaestek, de ennek ellenére a 18 feldolgozdipari agbol 16 tovabbra is
novekedést jelzett. Ezzel mar a 30. hdnapja tart az amerikai feldolgozdipar

novekedése.



