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Vezetdi 6sszefoglalo

e Emelkedtek a nyugat-eurdpai és tengerentuli tézsdei arfolyamok.

e Aforint er8sddni tudott a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX értéke 6,6 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékkal keriilt lejjebb.

e Tegnap rovid és hosszu lejaraton is tovabb csokkentek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetGen 165
bazisponton allt a legutébbi jegyzés alapjan.

e Juliusban 0,2 szazalékkal béviilt az épitGipari termelés volumene.



Er6s6dott a forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

A forint ma reggelre kismértéki er6sodést ért el a vezet6 devizakkal szemben.
Az eurdval szemben 0,29 szazalékkal kerult feljebb a hazai fizet6eszkoz, igy a 6
oras adatok szerint a 312,21-es szinten jart az eurd/forint kurzus. A CHF/HUF
devizakereszt er6s6dott a legnagyobb mértékben, 0,62 szazalékkal. A forint a
dollarhoz képest is szerény emelkedést mutatott, ezzel a 276,28-as szinten
tartézkodott a dollar/forint arfolyam.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,21 -0,29% EUR/USD 11,1290 -0,27% GBP/USD 1,5348 -0,52%
CHF/HUF 284,24 -0,62% EUR/CHF  1,0975 0,21% EUR/CZK 27,06 0,08%
USD/HUF 276,28 -0,15% USD/JPY 120,19 0,07% EUR/PLN  4,1990 -0,21%

Az eurdval szemben a dollar tovabb folytatta er6sodését, azonban az eurd/svijci
frank kurzus kismértékben lejjebb kerilt ma reggelre. A régios devizak koziil a
cseh korona 0,08 szazalékkal gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,21 szazalékkal
er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden a régids indexek vegyesen zartak a napot: a lengyel és a cseh borze
kismértékl nyereséget ért el, azonban a magyar mellett a roman, a bolgar és az
orosz t6zsde is rontott. A BUX értéke 6,6 milliard forintos forgalom mellett 0,4
szazalékkal kerilt lejjebb. A blue chipek kozil a Richter és a Telekom tudott
pozitziv tartomdanyban zarni, mikézben a leggyengébb teljesitményt az OTP
nyujtotta. A bankpapirok értéke 1,6 szazalékkal esett a tegnapi kereskedés
végére.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21127 -0,4
OTP Bank 5435 -1,6
Richter Gedeon 4290 1,4
Magyar Telekom 396 0,5
MoOL 13055 -0,9

Tovabb csokkentek Roévid és hosszi lejaraton is tovabb csokkentek a masodpiaci

a hozamok allampapirhozamok. Révid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ-k hozama 10, illetve 9
bazisponttal kerilt lejjebb. Hosszu lejaraton nem volt jelentés hozamesés, 3-4
bazispontos mérséklédést regisztraltak. 3 hdnapos lejaraton aukcidt tartottak
tegnap, melyen fél szazalék alatt, 0,38 szazalékon alakult az atlaghozam. Az
addssagkezel6 a meghirdetett 45 millidrd forint helyett 55 millidard forintnyi
forrast vont be. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 165
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 0,33 -10
M6 0,37 9
M12 0,50 0
Y3 1,75 -3
Y5 2,52 -2
Y10 3,53 -4
Y15 3,90 -3
Bubor ON 2,39 7
5 év CDS 165 1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 honapban
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Boviilt az épitGipar

Leépit két fontos
piaci szerepl6

Tovabbra is
javulnak, de
rosszabbak a
vartnal a német
kilatasok

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH adatai szerint juliusban az épitGipar termelése 0,2 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az év els6 hét hdonapjaban az épitGipari
termelés 6,7 szazalékkal béviilt éves 6sszehasonlitdasban.

Nemzetkozi piacok

A Hewlett-Packard és a Deutsche Bank is nagymértékii leépitést jelentett be a
héten. Az amerikai cég 25-30 ezer alkalmazottat bocsat el, mig a Deutsche Bank
23 ezer f6vel szeretné leépiteni allomanyat. Az elbocsatdsoknak kdze van a cégek
hosszu tavu stratégiainak fellilvizsgdlatahoz.

A ZEW 250 intézményi befektetore kiterjed6 felmérése szerint a német
gazdasagi kilatasok biztatéak, de csokkenni latszik az optimizmus. A
befektet6ket arra kérték, hogy értékeljék sajat meglatasuk szerint a német
gazdasag egészségét és kilatdsait az elkdvetkezendd 6 honapra. A befekteték
még mindig javarészt optimistak, ugyanakkor ez a lendiilet megtorni latszik az
el6z6 hénapokhoz képest. Az index értékének csdkkenését a fejl6d6 piacok
novekedésének megtorpandsa indokolja, ami a német iparnak jelent8s
keresletkiesést jelent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 188 0,56 Dow Jones 16 600 1,40
CAC 40 4569 1,13 S&P 500 1978 1,28
FTSE 100 6138 0,88 Nasdaq 4 861 1,15

Valamennyi jelentds részvényindex novekedett a tegnapi napon. Az értékek a
hétf6i zard jegyzések szintjén jartak napkozben, majd a nap végén jelentls
novekedést mutattak szinte mindenhol. Az amerikai t6zsdék esetében ez
meglep6, mert harom augusztusra vonatkozd ipari és kiskereskedelmi
teljesitményt mér6 adat is napvilagot latott, amelyek az elemzdi varakozasoknal
rosszabban alakultak. A DAX annak ellenére nétt, hogy az energiacégekre
kiszabott legujabb allami szabdlyozas 30 milli6 eurds plusz terhet rak a
vallalatokra. Az E.On és az RWE értéke 7 szazalékkal esett, ugyanakkor ez sem
tudta negativba forditani a DAX kereskedését.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,12 -1 Németorszag 0,74 8
Olaszorszag 1,89 3 Franciaorszag 1,06 7
Portugilia 2,71 5 USA 2,28 10

Kedden szinte valamennyi hosszu lejarata allampapir dragabban kelt el. A
legnagyobb mértékben az Egyesiilt Allamok koétvényhozamai emelkedtek.
Franciaorszagnak nem sikerlilt a tegnapi 1 szazalék alatti hozamszinten
maradnia.
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Néttek az olaj A hét elsé kereskedési napjan emelkedtek az olajarak: az oktoberi hataridés
arak, az aranyé jegyzések tekintetében a WTI dra 1,3 szazalékkal feljebb kerllve horddnként
csokkent 44,59 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke jelentés 0,6 szazalékos
novekedést kovet6en 46,63 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
A piac jelenleg varakozé allasponton van a csitortoki események el6tt. A Fed
Ulésén felll kett6 kitermelési szamokra vonatkozé esemény is varhaté. Az arany
hataridés arfolyama csokkent hétfén. Az arany ara decemberi jegyzésre
uncianként 1102,6 dolldron 3allt meg tegnap. A piacon valamennyi elemzé

alacsony volument kereskedést var a kdvetkez6 két napban.
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