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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, a svajci frank ellenében er6sodott.

= A BUX 15,7 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 1,20
szazalékos csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke a 103-as értéken all.

= Magyarorszagon a 2017. mdjus-juliusi idészakban a foglalkoztatottak atlagos
létszama 4 millié 434 ezer f6 volt.

= A hazai munkanélkiliek atlagos létszama 35 ezer fével, 193 ezerre csokkent
2016 azonos id6szakahoz képest.

= Kedden az eurdpai borzéken még negativ hangulatban telt a kereskedés, de
az amerikai és japan részvényindexek mar pozitiv tartomanyban zartak.

= Tegnap a vizsgdlt nemzetkozi allampapirok mindegyike esetében
hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 52,00 USD/hordé [+0,21%];
- WTl olaj 46,44 USD/hord6 [-0,28%];
_ Arany 1 318,90 USD/uncia [+0,27%].

A francia gazdasag 0,5 szazalékkal bévilt 2017 II. negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,57 26,09 4,2547 267,54 255,53
30 napja 303,95 26,08 4,2543 266,92 256,65

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurédhoz és a svajci
frankhoz képest a 30 napos szintje felett, mig a dollar viszonylataban e szint
alatt tartdozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30
napos szint felett all.

A BUX 15,7 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 1,20 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — gyengiiléssel zartak, legjelent6sebb mértékben, 2,35 szazalékkal a
MOL részvényeinek arfolyama csokkent. A régidés tézsdeindexek vegyesen
zartak a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 640 -1,20%
BUMIX 2899,31 -0,46%
OTP Bank 10460 0,19%
Richter 6569 -2,25%
Magyar Telekom 482 -0,62%
MOL 23225 -2,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejdraton vegyesen mozogtak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjdn az Allamadéssdg Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejld diszkont kincstarjegyb6l. A magyar 5 éves CDS értéke a 103-as
értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig a lengyel és a
roman adodssag-finanszirozds terhe nem valtozott, a cseh és a szlovak
allampapirhozamok 9, illetve 7 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,28 0
Romania Y10 3,95 0
Csehorszag Y10 0,91 9
Szlovakia Y8 0,25 7




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 1
M12 0,065 -1
Y3 0,67 -2
Y5 1,63 -2
Y10 2,895 -1
Y15 3,52 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 103 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

62 ezer fével A KSH tajékoztatdsa szerint a 2017. majus-juliusi idészakban a foglalkoztatottak

dolgoztak tobben, atlagos létszama 4 millié 434 ezer 6 volt, 62 ezer fével tobb, mint egy évvel
mint egy évvel

. korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatdsi ratdja 68,3 szazalékra emelkedett. A
korabban

férfiak foglalkoztatasi mutatdja nagyobb mértékben javult, mint a néké.

4,2 szazalékra A 2017. mdjus-juliusi id6szakban a munkanélkiliek atlagos létszdma az egy

mérseklodotta  gyyel korabbihoz képest 35 ezer fével, 193 ezerre, a munkanélkuliségi rata
munkanélkiliségi

it 0,8 szazalékponttal, 4,2 szazalékra csokkent. A férfiakat alacsonyabb
rata

munkanélkiliségi rata jellemezte, mint a nGket, esetlikben a javulds mértéke is
nagyobb volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 368 -1,04%
FTSE 100 7337 -0,87%
DAX 11946 -1,46%
S&P 500 2446 0,08%
DJIA 21865 0,26%
Nikkei 225 19 507 0,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden az eurdpai borzéken még negativ hangulatban telt a kereskedés, de

az amerikai és japan részvényindexek mar pozitiv tartomanyban zartak. A
Jackson Hole-i taldlkozé utani negativ hangulat tovabbra is kitartott az eurdpai
exportcégek és bankok esetében. Eszak-Korea rakétakilovése csak fokozta a
pesszimista hangulatot. A tengerentulon igy szintén negativ hangulatban
kezd6dott a kereskedés, zardsra azonban mar optimistabbd valt a hangulat. A
piac megnyugvassal fogadta, hogy a rakétakilovés keltette fesziiltség nem
eszkalalédott tovdbb a nap folyaman. A Dow Jones 30 cége teljesen vegyes
képet mutatott tegnap, fele-fele ardnyban emelkedett és csokkent az értékik.
Nyugodt hangulat érz6dott Japanban is, a Nikkei szintén emelkedéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,14 -2
spanyol 1,45 -3
olasz 2,07 -1
portugal 2,84 -2
német 0,33 -4
francia 0,66 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap a vizsgalt nemzetkozi allampapirok mindegyike esetében
hozamcsékkenés volt megfigyelhet6. A német allampapir hozama csokkent
legnagyobb mértékben, mintegy 4 bazisponttal, mig az olasz allamaddssag-

finanszirozas terhe 1 ponttal mérséklédott.

Olaj- és  Vegyes képet mutattak az olaj benchmarkok kedden. A WTI tipusd, amerikai

aranyarfolyam v ersolajbl tulkinalat keletkezett, ugyanis a Harvey hurrikdn miatt finomitékat

kellett leallitani Texasban, igy esett az arfolyam. Az északi-tengeri Brent

arfolyama viszont enyhén emelkedett, igy a két nyersolajtipus kozti
arfolyamkiilonbozet két év 6ta a legnagyobbra tagult.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,00 0,21%
Arany $1318,90 0,27%

WTI olaj $ 46,44 -0,28%

Tegnap az arany arfolyama tovabb emelkedett az 1 300 dollaros szint attorése
utan. Hétfén sikerilt meghaladnia végll a kulcsszintet a gyenglil6 dollarnak

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



kdszonhet6en, amit tegnap tovabb hajtott felfelé az észak-koreai rakétakilovés.
A nemesfém decemberi lejaratu hatarid6s arfolyama napkozben elérte az 1 331
dollart is, de a megnyugvd nemzetkozi légkdrnek koszonhetéen a nap végére
korrigalt ebbdl az emelkedésbdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd francia A francia gazdasag 0,5 szazalékkal béviilt a masodik negyedévben a tegnap
gazdasagi  megjelent els§ becslés szerint. Ez az érték egybeesett a varakozasokkal. Az
teljesitmeény el6z6 év azonos idészakahoz képest 1,7 szazalékkal nagyobb a francia gazdasag
telseitménye. 2017 Ill. negyedévére — a Il. negyedévhez hasonléan — szintén 0,5

szazalékos novekedést varnak az elemzdk.
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