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Vezetoi dsszefoglalo

e JelentGsen, kozel 10 szazalékkal emelkedtek az olajarak pénteken, vagyis a
kordbbi hosszu lejtmenetet kdvet6en immaron masodik napja zart pluszban az
olaj arfolyama.

e Mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék pozitiv tartomanyban zartak.

o A hétfé reggeli adatok szerint er6s6dott a forint a vezetd devizdkhoz képest.

e Pénteken a BUX atlag alatti forgalom mellett 2 szazalékos pluszban zart.

e \Vegyesen alakultak a hozamok az dllampapirok pénteki kereskedése soran. Rovid
lejaraton stagnaltak, hosszu lejaraton csdkkentek a hozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetGen 165
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2015 novemberében 4,8 szazalékkal n6tt a kiskereskedelmi forgalom volumene.



Er6sodott a forint
a vezeto
devizakhoz képest

A hét végére
felfelé korrigalt a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
106,5
106
105,5 >\
105 I/ J——
104,5 Vi
103,5 /
103 i
102,5 i
102 i
101,5 /
101 +—/—= /
100,5 + — 7 i
100 | & —~
99,5 —
9‘9 \/
985
98 T T T T T T T T T T T T T T T T
<t [Xs] [s4] o -l o w M~ o)) - oM [%a) M~ o)) — oM w
N & ®§ ® 2@ © o © o =S <4 <+ 4 <4 o o o
~ (o] ~ o~ - - — — - - - — - — — — —
— — — -l (=] o (=) (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] Q
s W s A 6 W W W W W B6 W B B B 6 8
— — — — — — — — — — — — — — — — —
Q (=) [=] [=] [=] o [=] [=] [=] [=] [=] (=) [=] [=] [=] Q Q
~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ (2]
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A hétfé reggeli 6 oras adatok szerint a magyar fizet6eszk6z — mult heti
erdsodését folytatva — mindharom vezet6é devizaval szemben felértékel6dott.
Az eurd/forint kurzus 0,75 szazalékkal lejjebb kerilve a 311,30-as szintre
csokkent. 0,82 szazalékkal er6sodve a forint a svajci frankhoz képest értékel6dott
fel a leginkdbb. A dollar egy egységéért 288,02 forintot adtak a bakkozi
devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,54 szazalékot er6sodott a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,30 -0,75% EUR/USD 11,0809 -0,21% GBP/USD 11,4301 0,67%
CHF/HUF 284,64 -0,82% EUR/CHF  1,0963 0,34% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 288,02 -0,54% usD/JPY 118,72 0,70% EUR/PLN  4,4570 -0,69%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar az eurdhoz képest jol teljesitett, azonban az
angol fonthoz viszonyitva leértékel6dott. Az eurd/dollar devizakereszt 0,21
szazalékkal lejjebb, az angol font/dollar arfolyam 0,67 szazalékkal feljebb kerilt.
A régios devizak kozlil a cseh korona szinte nem mutatott valtozast, mig a lengyel
zloty 0,69 szazalékkal er6s6dni tudott a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Kedvez6 nemzetkozi hangulatban er6s6dott a BUX értéke, a hazai t6zsde 9,5
millidard forintos atlag alatti forgalom mellett 2 szazalékkal keriilt feljebb. A
vezetd benchmark részvények kozil a Magyar Telekom kivételével — melynek
arfolyama fél szazalékkal mérsék6dott — mindegyik blue chip arfolyama
emelkedett. A MOL érte el a legnagyobb novekedést, az olajipari vallalat
arfolyama 3,7 szazalékot er6sodott. A Richter papirjainak értéke 1,8, az OTP
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Rovid lejaraton
valtozatlan, hosszu
lejaraton csokkend
allampapirhozamok

arfolyama 1,6 szazalékkal keriilt feljebb. A régids t6zsdék kivétel nélkil pozitiv
tartomanyban zartak, a legkiemelked6bb teljesitményt az orosz RTS index
nyujtotta, melynek értéke 9,4 szazalékkal nott.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23357 2,0
OTP Bank 5818 1,6
Richter Gedeon 5499 1,8
Magyar Telekom 396 -0,5
MOL 13575 3,7

Rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok az allampapirok pénteki kereskedése
soran, ugyanakkor a hosszi szegmensben csokkentek a kamatok. Hosszu
lejaraton 2-7 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. A legnagyobb mértékd, 7
bazispontos hozamesést az 5 éves dllamkotvény esetében regisztraltdk, 10 és 15
éves lejaraton 4-4, mig 3 éves lejaraton 2 bdazispontos hozammeérséklédés volt
megfigyelhet6. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést
kovetSen 165 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,90 0
M6 0,95 0
M12 0,95 0
Y3 1,77 2
Y5 2,35 -7
Y10 3,30 -4
Y15 3,83 -4
Bubor ON 2,13 0
5 év CDS 165 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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4,8 szazalékkal n6tt 2015 novemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint

a kiskereskedelmi 4,8, naptarhatastél megtisztitva 4,3 szazalékkal nétt 2014 azonos id&szakahoz
forgalom viszonyitva. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelemben 1,7,

a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 7,7, az lUzemanyag-kiskereskedelemben
4,7 szazalékkal emelkedett az értékesités naptarhatdstdl megtisztitott volumene.
2015. januar-novemberben a forgalom volumene 5,7 szazalékkal meghaladta az
el6z6 év azonos idGszakit.

Nemzetkozi piacok

Eurézéna: A Markit pénziigyi szolgaltato vallalat pénteken tette kozzé az eurézéna januari
csokkend elézetes beszerzési menedzserindexét. Az aktudlis mutatd értéke 52,3, amely
feldolgozéipari

ugyan egyfeldl feldolgozdipari expanzidra utal (hiszen a mutaté 50,0 pont felett
novekedési kilatasokrdl arulkodik), ugyanakkor elmarad az elGzetesen vart
értéktdl (53,0), illetve a mult havi tényadattdl (53,2) is.

Nemeetii [

aktivitas

részvényindexek Z4r6 Valtozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 9765 1,99 Dow Jones 16 094 1,33
CAC 40 4337 3,10 S&P 500 1907 2,03
FTSE 100 5900 2,19 Nasdaq 4591 2,66

Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék pozitiv tartomanyban
zartak. Els6sorban az olajarak emelkedése, masfel6l Draghi EKB-elnok mult hét
csutortoki sajtétdjékoztatdja volt pozitiv hatdssal a kereskedésre. (Mint
ismeretes, Draghi tovabbi 06sztonz6ket helyezett kilatdsba az EKB
kormanyzdétandcsa marciusi (lésére.) Japan is a mennyiségi lazitas folytatasat
helyezte kilatdsba, ami szintén hozzajarult a t6zsdék emelkedéséhez. Elemzdsi
vélemények szerint ugyanakkor leginkabb az olajarak csitortok-pénteki
emelkedése huzta felfelé az indexeket. Ez j6l kdvethet§ volt Eurdpaban, ahol
példaul a Shell részvények arfolyama 5,3 szazalékkal, a Total papiroké 4,4
szazalékkal emelkedett. Az eurépai indexek a pénteki kereskedés végére a
legnagyobb egy napon belili novekedést realizaltak 2015. oktéber 6-a Ota. Az
amerikai t6zsdék is jo teljesitettek pénteken, olyannyira, hogy 2016-ban az els6
heti szintli emelkedést tudtak produkalni az elmult héten. Kiilonodsen jol
szerepeltek az Apple, a Facebook és az Amazon részvényei. Gyengélkedtek
viszont az iparvallalatok és a pénziigyi szektor papirjai, de az indexek a nap
végére igy is egyértelmuien pluszban zartak.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 1 Németorszag 0,49 3
Olaszorszag 1,58 3 Franciaorszag 0,80 3
Portugilia 2,84 -4 USA 2,05 3
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Pénteken a legtobb vizsgalt orszagban dragult az allamaddssag finanszirozasa.
Portugaliaban ugyanakkor csokkentek a hozamok.

Jelentdsen nétt Pénteken jelentGsen, kozel 10 szazalékkal emelkedtek az olajarak, vagyis a
az olaj, enyhén korabbi hosszu lejtmenetet kovet6en immaron masodik napja zart pluszban az

esett az arany ara olaj arfolyama. Az amerikai tipusid WTI 2,66 dollart, vagyis 9 szdzalékot
emelkedve 32,19 dollaros, mig az eurdpai Brent 2,93 dollart, 10 szdzalékot
erdésddve 32,18 dollaros horddnkénti aron fejezte be a hatarid6s kereskedést.
ElemzG6i vélemények szerint egyel6re csupan a korabbi arcsokkenés
korrekcidjarol beszélhetiink, trendfordulé nem kovetkezett be. Enyhén esett az
arany arfolyama pénteken; a nemesfém dra 1,9 dollart, 0,2 szazalékot csokkenve
uncidnként 1.096,3 dollaros aron fejezte be a hataridés kereskedést.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



