=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2018. marcius 19.

VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 25 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,59 szazalékos
emelkedéssel zarta a a szerdai, a mult hét utolsé kereskedési napjat.

* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben egyardant volt megfigyelheté stagndlas és
2-3 bazispontos hozamcsokkenés.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartozkodik.

= QOptimista hangulat uralkodott a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag
vezetd tézsdéin.

» Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacan pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 66,21 USD/hordé [+1,70%];
- WTlolaj 62,34 USD/hordéd [+1,90%];
_ Arany 1 312,30 USD/uncia [-0,40%].

= Az Eurdpai Unid statisztikai hivatalanak (Eurostat) pénteken kdzzétett adatai
szerint februarban mérsékl6dott az éves szintl inflacid az eurddvezet
19 tagdllamadban.

= A német statisztikai hivatal, a Destatis pénteken kodzzétett adatai szerint

februdrban lassult a nagykereskedelmi darak emelkedése Németorszagban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,01 25,43 4,2166 265,92 253,33
30 napja 311,06 25,34 4,1529 269,70 248,59

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig erds6dott. A hazai fizetéeszkdz az eurd, valamint a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollart tekintve e szint
felett tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje felett all.

A BUX 25 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,59 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai, a mult hét utolso kereskedési napjat. A hazai blue
chipek vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL részvényeinek értéke
emelkedéssel, mig a Richter és a Telekom negativ elmozduldssal fejezte be a
kereskedést. A régids részvényindexek — a lengyel kivételével — pozitiv
tartomanyban zartak a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38891 0,59%
BUMIX 3956,03 0,05%
OTP Bank 11730 2,09%
Richter 5570 -1,50%
Magyar Telekom 443,5 -0,45%
MOL 3012 0,27%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben egyarant volt megfigyelhet6 stagnalds és 2-3 bazispontos
hozamcsokkenés. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartdzkodik.
A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a cseh hozam valtozatlan maradt, a
lengyel, a roman és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 8, 10, illetve
4 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,27 -8
Romania Y10 4,54 -10
Csehorszag Y10 1,93 0
Szlovakia Y8 0,32 -4
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,01 0
M12 -0,025 0
Y3 0,875 0
Y5 1,445 3
Y10 2,655 -2
Y15 3,005 -2
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 378 0,22%
FTSE 100 7 164 0,34%
DAX 12 390 0,36%
S&P 500 2752 0,17%
DJIA 24 947 0,29%
Nikkei 225 21481 -0,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Optimista hangulat uralkodott a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag
vezet6 tézsdéin. A Wall Street-en ugyan semmi kiemelkeddé esemény nem
tortént, de mindharom borze emelkedéssel zarta hetet: a DIJIA index
0,29 szdazalékos, mig az S&P 500 mutatd 0,17 szazalékos pluszban. Az eurdpai
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t6zsdék tulnyomd tobbsége is indexnyereséggel fejezte be a mult heti
kereskedést. A londoni FTSE 100 mutatd 0,34 szazalékos, az eurdodvezeti
Stoxx 600 index 0,22 szazalékos, mig a frankfurti DAX 0,36 szdzalékos
emelkedéssel zdart. Vegyesen teljesitettek viszont az azsiai t6zsdék ma
hajnalban, a japan Nikkei index esetében 0,9 szazalékos esést regisztraltak. A
jelek szerint a befektet6k dvatos magatartast tanusitanak a Fed szerdan zaruld
kamatdontd ulése elbtt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 2
spanyol 1,37 -1
olasz 1,98 0
portugal 1,76 -3
német 0,57 -1
francia 0,83 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacan pénteken. Legnagyobb mértékben, 2 bazisponttal az amerikai
allamaddssag terhe nétt, ezt kdvette egy bazispontos emelkedéssel a francia
allampapirok hozama. A spanyol és a német allamaddssag terhe egyarant egy,
mig a portugal 3 bazisponttal csokkent. Az olasz allamkoétvény hozamdban
ugyanakkor nem regisztraltak valtozast.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett a pénteki kereskedésben. Az
aranyarfolyam — gprjlisi jegyzést WTI 1,9 szazalékkal emelkedve 62,34 dolléros hordénkénti aron
zarta a hetet, mig a majusi Brent mindség 1,7 szazalékos novekedéssel
66,21 dollaron. Ezzel mindkét benchmark arfolyama nyereséget konyvelt el a
hét egészét tekintve is. Az arfolyamok pozitiv elmozdulasaban leginkdbb a
globdlis nyersanyagok iranti fokozodd kereslet jatszott szerepet, mely képes
volt meghaladni az er6s amerikai kitermeléssel kapcsolatos aggodalmakat és az
olajfurétornyok szdmanak heti névekedését is.

Nyersanyagok

Brent olaj $66,21 1,70%
Arany $1312,30 -0,40%

WTI olaj $62,34 1,90%

Az arany arfolyama pénteken enyhén csokkent, és ezzel a mult hét egészét
tekintve kéthetes mélypontjara kerilt. A kereskedés végére az aprilisi jegyzésd
nemesfém arfolyama 1 312,30 dollaros uncidnkénti dron zart. Elemz6k szerint
az arany iranti kereslet csokkenésében a geopolitikai fesziiltségek tompuldsa
all, melynek kovetkeztében a befektet6k Ujra a gazdasagi és monetaris

politikara fékuszalnak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Meérsekl6dd inflacio Az Eurdpai Unid statisztikai hivatalanak (Eurostat) pénteken kdzzétett adatai

azEU-ban g arint februdrban mérséklGdott az éves szintli inflacié az eurddvezet
19 tagdllamaban. A januari 1,3 szazalék utan 1,1 szazalékra csokkent az inflaciod
az év masodik hdénapjaban, mely kozel egyszazalékos javulds az egy évvel
korabbi adathoz képest. Az EU egészében a februdri inflaciéo 1,3 szdzalékra

mérséklédott a januari 1,6 szazalékrol.

Lassultanémet A német statisztikai hivatal, a Destatis pénteken kozzétett adatai szerint
n?gykerfaskedellmi februarban lassult a nagykereskedelmi arak emelkedése Németorszagban.
arak novekedese Szemben az 1,5 szazalékos novekedésre szamitd elemzG6i varakozasokkal, a
janudri 2 szazalékrdl 1,2 szazalékra mérsékl6dott éves szinten a német

nagykereskedelmi drak emelkedése.
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