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VezetGi 6sszefoglald

= Csltortok reggel mindhdrom vezetd devizdval szemben stagndlt a hazai
fizet6eszkoz.
= A BUX 10,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szdzalékkal
novekedett szerdan.
= A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama stagnalt, illetve kis
mértékben valtozott.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 135-6s értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kiskereskedelmi forgalom volumene
5,7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Amerikdban a tegnapi zardérték alatt maradtak az indexek, mig Eurépaban,
az angol t6zsde kivételével szépen teljesitettek a t6zsdéken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,05 USD/hordd [-1,80%];
- WTlolaj 46,77 USD/hordd [-2,80%];
- Arany 1 329,70 USD/uncia [-1,20%].
= Az amerikai nyersanyagkészletek varatlan novekedése miatt csokkentek az
olaj benchmarkok arfolyamai.
= Az arany arfolyama csokkent a dollar er6sodésének kovetkeztében. A
befektet6k a Fed elndk, Jennet Yellen pénteki beszédére vdrnak, mert a
kamatemelés javithatja a részvénypiaci kereskedési  hangulatot,
kovetkezésképpen csékkentheti az arany keresletét is.

= A 2016. masodik negyedévében 0,4 szazalékkal n6tt a német gazdasag.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,49 27,01 4,311 283,97 274,51
30 napja 312,8 27,005 4,3589 286,76 284,57

Csutortok reggel mindhdrom vezet6 devizaval szemben stagndlt a hazai
fizet6eszkoz. A forint mindhdrom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 10,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szazalékkal
novekedett szerddn. A vezet6 részvények vegyesen zartdk a kereskedést,
legjobban az OTP teljesitett, amely 1,94 szazalékkal tudta novelni értékét. A nap
vesztese a Magyar Telekom volt, mintegy 1 szdzalékos gyengiléssel. A régios
t6zsdék vegyesen teljesitettek, a nyersanyagkapcsolt orosz index 1,5 szdzalékkal
csokkent, melyben szerepet jatszhatott az utdbbi napokban csokkené olajar.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 949 0,81%
BUMIX 1803,69 0,25%
OTP Bank 7 290 1,94%
Richter 5669 1,23%
Magyar Telekom 433 -0,92%
MOL 17 270 -0,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A szerdai nap végére a magyar allampapirok hozama stagnilt, illetve kis
mértékben valtozott. A 3 éves allampapir hozama 1 bazispontot csokkent, a 10
éves futamidén 1 bazisponttal n6tt a hozam. Az egyéb lejaratokon nem volt
hozamvaltozas. A magyar CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 135-0s
értéken all. A régios allampapirpiacok kozil a lengyel és a roman papirok
hozama 2, illetve 1 bazisponttal nétt, a cseh hozam 1 bazisponttal csokkent,
mig a szlovak addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,68 2
Romania Y10 2,91 1
Csehorszag Y10 0,30 -1
Szlovakia Y8 -0,03 0




Emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,46 0
M12 0,57 0
Y3 1,35 -1
Y5 1,9 0
Y10 2,82 1
Y15 3,12 0
Bubor ON 0,93 41
5 év CDS 135,31 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

160
140 —
120 ~
100
80 —
60
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T
[Ty [~ [=2] — (] = w co = (o] =t w oo (] o~ =t
N o N ®™ o © S S o o9 o = = a4 o o
[~ [~ [~ [~ co co co co co co co co co co co co
S © © © © & © S ©& & © © © © oS ©
w w w w w w w w w w w w w w w w
— — — — — — — — — — — — — — — —
= = = = = = = = = = = = = = = =
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kiskereskedelmi forgalom volumene a
nyers és a naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint egyarant 5,7 szdzalékkal
nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
vegyes kiskereskedelmi uzletekben 3,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi
Uzletekben 9,7, az lizemanyag-kiskereskedelemben 3,6 szdzalékkal emelkedett
az értékesités naptarhatdstol megtisztitott volumene. 2016. januar—juniusban a
forgalom volumene — szintén naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 5,2
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatot.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 345 0,39%
FTSE 100 6 836 -0,48%
DAX 10623 0,28%
S&P 500 2175 -0,52%
DJIA 18 481 -0,35%
Nikkei 225 16 556 -0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikaban a tegnapi zaréérték alatt maradtak az indexek, mig Eurépaban, az

angol tlézsde kivételével szépen teljesitettek a tézsdéken. A
bankrészvényeknek kdszonhetéen tobbnyire emelkedtek az eurdpai

részvények. Az eurdpai bankszektor indexe 2 szazalékkal kerilt feljebb, az
altaldnos emelkedést ugyanakkor visszafogtdk a nyersanyagtermel6 cégek,
egyrészt a nyersanyagdarak esése, masrészt a Glencore rossz eredményei miatt.
Az amerikai indexek részben szintén a nyersanyag-, és olajtermel$ vallalatok
esése miatt slllyedtek, de az egészségligyi részvények is veszteségbe fordultak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 1
spanyol 0,93 -1
olasz 1,13 -1
portugal 3,00 -3
német -0,09 0
francia 0,15 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
A Fed kamatemelésének novekvé esélyei (egy decemberi kamatemelésre mar
54%-0s valdszinlséget araznak a piacok) miatt felfelé tartanak az amerikai
hozamok. A fejlett nyugat-eurdpai piacok 10 éves allamkotvényeinek

hozamaiban 1-3 bazispont kdzotti csokkenéseket vagy stagnaldst regisztraltak.

Szerdan csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai. Mig tegnapel6tt
emelkedésre birtdk az olaj benchmarkokat azok a hirek, miszerint Iran
hamarosan partner lehet abban, hogy csokkenjen a kitermelés; tegnap lefelé
vitte az arakat, hogy a vartnal magasabb mértékben novekedtek az augusztus

19-ével zar6do héten az amerikai nyersanyagkészletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,05 -1,80%

Arany $1329,70 -1,20%

WTI olaj $ 46,77 -2,80%

Csokkent az arany arfolyama. A piacok Janet Yellen Fed-elnokt6l varjak annak
tisztazdsat, hogy valdban kiiszobon all-e a kamatemelés. Yellen beszéde (amire
pénteken kerlil sor) megerdsitheti vagy cafolhatja az elmult hetekben
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megszolalé Fed dontéshozdkat, akik tobbnyire sirgették a kamatemelést. A
szimpdzium elétt mindenesetre folytatdédott a dollar fokozatos er6sodése, ami
nem tett jot a nemesfém arfolyamanak.

Globadlis makrogazdasagi hirek

Masodik Nem volt meglepetés a német mdasodik negyedéves GDP végsé becslésekor. A
negyedéves német német statisztikai hivatal kozlése szerint a masodik negyedévben 0,4
GDP adat szazalékkal n6tt a német gazdasag. Az adat a vartnak megfelel6an alakult, igy
nem volt piacmozgaté hatdsa. 2016 els6 negyedévében 0,7 szdzalékos volt a

novekedés.
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