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Vezetli 6sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és dollar ellenében gyengiilt,
asvajci frankkal szemben gyakorlatilag nem véltozott a kedd reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 8,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
eséssel fejezte be az els6 szeptemberi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiaconn — a stagnalé 3 hdnapos, 3 és 5 éves papirok
kivételével — 1-7 bazisponttal csokkentek a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a 3 hénapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre a meghirdetett 20 millidrd forint helyett 11,5 millidrd
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat. A kialakult
atlaghozam 0,33 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS 1 pontos csokkenéssel a 73-as értéken all.

= A magyar ipar belfoldi értékesitési arai 0,2 szazalékkal csdkkentek, mig
az exportértékesitési arak 5,3 szazalékkal néttek az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest.

= Vegyesen teljesitettek a vezetd részvényindexek kedden.

= Tobbnyire csokkentek a fontosabb allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 45,58 USD/hordé [+0,66%];
- WTlolaj 42,76 USD/hordé [+0,35%];
— Arany 1 978,90 USD/uncia [+0,02%].
= Javuld gazdasagi kilatdsokra utal az amerikai beszerzésimenedzser-index

emelkedése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 356,24 26,25 4,3856 328,22 299,11
30 napja 344,18 26,26 4,4109 318,95 292,79

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és dollar ellenében gyengiilt, a svajci
frankkal szemben gyakorlatilag nem valtozott a kedd reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkéz mindhdarom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi
szintje felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant
a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
eséssel fejezte be az els6 szeptemberi kereskedési napot. A hazai blue chipek —
a MOL kivételével — gyengilltek. A nap vesztese a Richter volt, 2,2 szazalékos
negativ elmozduldssal. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek vegyesen zartak a
tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 500 -1,01%
BUMIX 3447,2 -0,99%
OTP Bank 9950 -0,90%
Richter 7 110 -2,20%
Magyar Telekom 362,5 -0,96%
MOL 1686 0,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a stagndlé 3 hdénapos, 3 és 5 éves papirok
kivételével — 1-7 bazisponttal csokkentek a hozamok. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag Kezel Kdzpont a 3 hdnapos futamideji diszkontkincstarjegyre
a meghirdetett 20 millidrd forintnal alacsonyabb 6sszegben, 11,5 milliard forint
értékben fogadott el ajanlatokat. A kialakult atlaghozam 0,33 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS — 1 pontos csokkenés utan — a 73-as értéken all. A vizsgalt
régios allampapirhozamok koézll a roman és a lengyel 10 éves papirok értéke
nem valtozott, mig a cseh hozam 4 bdazisponttal nétt. Szlovdkidban nem volt
kereskedés tegnap.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 0
Romania Y10 3,90 0
Csehorszag Y10 1,15 4
Szlovakia Y8 -0,38 -
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,35 -1
M12 0,40 -2
Y3 1,12 0
Y5 1,59 0
Y10 2,27 -3
Y15 2,69 -7
Y20 2,82 -3
BUBOR O/N 0,43 21
5 év CDS 73 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

160
140 R
—_—
120
100
80
60
40 -
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o 8 2] (=] > [w] i ™~ m =<t [~ [s.0] =] [w] — <t s [(s] [~ o —i =
8 85832 338383333373 3378 45¢8
(1] oo (1] [0 oo [12] [v0] [12] 00 (1] 00 (1] [v.0] oo [12] oo [12] 0] (1] 0] (1] (53]
8 8888 &8 88§88 38 88 88§ 3838 8 8 8 38
(=] (=] (=] [w] (=] [w] (=] [w] o (=] o (=] [w] (=] [w] (=] [w] [w] (=] [w] (=] [w]
od o~ od o ~ o o~ o o~ od o~ od o o~ o ~ o o~ o o od o
(=] (=] (=] o (=] (=] (=] (=] o (=) o (=] o (=] [w] (=] (=] o o a (=) a
(o] o~ (o] (o] o~ o~ (o'} o~ o~ (o] o~ (o] (o] o~ o~ o~ o~ (o] (o] (o] (o] (o]
s HJ CcZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Stagnalo belfoldi, A Koézponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 juliusaban az ipar

emelkedS  pelfsldi értékesitési drai 0,2 szazalékkal csdkkentek, a kiilféldi értékesitésben
exportértékesitési

o ari drak 5,3 szazalékkal néttek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A belfoldi piacon
ipari ara

a feldolgozéipari arindex 1,8 szdzalékos novekedéssel visszatért év eleji
szintjére, az energiaipar belfoldi értékesitési arai ugyanakkor tovabbra is
jelentésen (4,7 szazalékkal) csdkkentek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365 -0,35%
FTSE 100 5862 -1,70%
DAX 12 974 0,22%
S&P 500 3527 0,75%
DJIA 28 646 0,76%
Nikkei 225 23247 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vezet6 részvényindexek kedden. Eurdpaban
a kereskedés nagyobb részében negativ tartomanyban tartézkodtak a vezeté
indexek, melyek csak az amerikai piacnyitdst kovetGen vették felfelé az irdnyt.
A bankrészvények, valamint a légitdrsasagok papirjai alulteljesit6k voltak
a tegnapi napon, utdébbiakra a koronavirus terjedése miatt egyre tobb
orszagban bevezetett utazasi korlatozdsok hatottak negativan. A kereskedést
a német DAX kisebb 0,2 szazalékos emelkedéssel, a londoni FTSE 100 azonban
jelentdés 1,7 eséssel, mig a Stoxx 600 index 0,4 csOkkenéssel fejezte be.
Amerikaban pozitiv volt a hangulat, melyet az amerikai feldolgozéiparbdl
érkezd pozitiv hirek mellett a technoldgiai cégek arfolyamanak emelkedése is
tdmogatott. Az optimista hangulathoz hozzajarult az is, hogy a Fed
nyilatkozataban jelezte, tovabbra is elkdtelezett a laza monetaris politikat
fenntartd alacsony kamatszint mellett. A nap végén a Nasdaq 1,4, a Dow Jones
Ipari atlag és az S&P 500 0,8-0,8 szazalékkal zart magasabban az el6z6 naphoz
képest. Az azsiai piacok vegyesen kezdték a napot, a hongkongi és a sanghaiji
t6zsdék 0,2-0,3 szazalékos csokkenést mutattak, mig a japan Nikkei
0,5 szazalékkal er6sodott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,67 -4
spanyol 0,39 -2
olasz 1,10 -5
portugal 0,42 0
német -0,42 -2
francia -0,12 -3

Forrds: Reuters

Tobbnyire csokkentek a fontosabb allampapirok hozamai. Legnagyobb
mértékben az olasz és az amerikai hozam mérséklédott, 5, illetve
4 bazisponttal, melyet a francia 3, valamint a spanyol és német papirok
2-2 bazispontos csokkenése kdvetett. A portugal érték nem valtozott.

Olaj- és  Emelkedtek tegnap az olajarak. Az emelkedés hatterében a nyersolaj-készletek
aranyarfolyam  hatmillié hordds csdkkenése &llt, melyet az Amerikai Kéolaj Intézet (API) kozolt
tegnap. Emellett a kedvez6nek mondhatd kinai feldolgozéipari adat, valamint

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




az amerikai feldolgozdipari teljesitményt méré beszerzésimenedzser-index
javuldsa (mely augusztusban 56%-ra javult, az egy honappal kordbbi 54%-rdl) is
hozzajarult az energiahordozé aranak emelkedéséhez. Az észak-amerikai WTI
tipus dra oktdberi hataridére 0,4 szazalékkal emelkedett, mig a nemzetkozileg
meghatdrozd Brent novemberi hatarid6re 0,7 szdzalékot dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,58 0,66%
Arany $1978,90 0,02%
WTI olaj $42,76 0,35%

Kismértékben emelkedett az arany arfolyama. A kedvezd amerikai adat
a csokkenés irdnydba hatott, ugyanakkor a Fed Uj inflacids célkitlizésérél sz6l6
nyilatkozata hosszabb tavon a nemesfém ardnak emelkedését okozhatja, mely
felhajtéerét jelentett a tegnapi kereskedésben. igy kedden az arany decemberi
hatdrid6s ara alig valtozott, 0,02 szazalékot emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai beszerzési- Javulé gazdasagi kilatasokra utal az amerikai beszerzésimenedzser-index
menedzser-index  emelkedése. Az ISM (Institute for Supply Management) felmérése alapjan
56 szazalékra javult augusztusban a vdllalati vezet6k varakozdsait tlikrozé
beszerzésimenedzser-index értéke, az egy hdonappal korabbi 54,2 szazalékrol.
Az Uj megrendelések allomanyat tekintve pozitivak leginkabb a varakozasok
(67,6 szazalék), melyet a termelés noOvekedése kovet (63,3 szazalék).
A foglalkoztatassal kapcsolatos mutatd szintén emelkedett havi alapon,
ugyanakkor tovabbra is a csdokkenést elGrevetit6 tartomanyban all (50 szazalék

alatt, 46,4 szazalékon).
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