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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a cstitortok reggeli értékekhez képest.

= A BUX 7,2 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 0,16 szazalékos
erGsodéssel zarta a cslitortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6é 6 hdnapos DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok tegnap, mig a hosszu szegmensben
2-6 bazisponttal n6ttek.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.

= A hazai fogyasztéi drak 2020 dprilisdban 4atlagosan 2,4 szazalékkal
magasabbak voltak az egy évvel kordbbinal.

» A hazai termékexport eurdban szamitott értéke 7,3, az importé
5,5 szazalékkal csokkent 2020. marciusban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest.

* Emelkedtek a vezetd t6zsdeindexek csutortokon.

= Csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 29,46 USD/hordé [-0,87%];
- WTlolaj 23,55 USD/hordé [-1,83%];
_ Arany 1 725,80 USD/uncia [+2,20%].

= 9,2 szazalékkal csokkent a német ipari termelés 2020 marciusban az el6z6
hdnaphoz képest.

= A kinai vdmbhivatal adatai szerint az export 3,5 szazalékkal emelkedett 2020

aprilisban az egy évvel kordbbi szinthez viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 350,22 27,22 4,5528 332,02 323,07
30 napja 358,21 27,10 4,5266 339,36 330,17

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er8sodott a csitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,2 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,16 szazalékos
erdsodéssel zarta a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
arfolyama — a Magyar Telekom kivételével — emelkedett. A nap nyertes az OTP
volt 0,32 szazalékos erGsodéssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek a bolgar
és a torok kivételével emelkedéssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34614 0,16%
BUMIX 3290,63 0,02%
OTP Bank 9305 0,32%
Richter 6725 0,30%
Magyar Telekom 390 -1,39%
MOL 2 046 0,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 6 hdnapos DKIJ
kivételével — stagndltak a hozamok tegnap, mig a hosszu szegmensben
2-6 bazisponttal n6ttek. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken All.
A vizsgdlt régiés dllampapirhozamok kozil a lengyel és acseh 1, illetve
16 bazisponttal csdokkent, a roman stagnalt, a szlovak pedig 1 bazisponttal nétt

csutortokon.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,55 -1
Romania Y10 4,71 0
Csehorszag Y10 1,12 -16
Szlovakia Y8 0,32 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,95 0
M6 0,91 2
M12 1,08 0
Y3 1,51 2
Y5 1,53 4
Y10 2,06 6
Y15 2,38 2

BUBOR O/N 0,98

5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Aprilisban A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatéja szerint 2020 &prilisdban
2,4 szazalekkal 3 fogyasztoi arak atlagosan 2,4 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel
néttek az arak korabbindl. Az élelmiszerek és a szeszes italok, dohanyaruk ara emelkedett
jelentés mértékben. Az élelmiszerek ara a megszokottnal nagyobb mértékben
nétt, amiben a koronavirus-jarvany okozta megndvekedett kereslet is szerepet
jatszott. Az izemanyagok ara a visszaes6 olajarak kovetkeztében erGteljesen

csokkent.

Visszaes6 A KSH els6 becslése szerint 2020. marciusban a termékexport eurdban

r_

kilkereskedelem szamitott értéke 7,3, az importé 5,5 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
marciusban id6szakahoz képest. Az egyenleg 208 millid eurdval romlott. A koronavirus-
jarvany okozta globalis keresletcsokkenés a hazai kilkereskedelmi teljesitmény

érdemi romlasat okozta.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 338 1,09%
FTSE 100 5936 1,40%
DAX 10 759 1,44%
S&P 500 2881 1,15%
DJIA 23876 0,89%
Nikkei 225 20179 2,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vezetd tézsdeindexek csiitértokon. A jé hangulat hatterében
a kinai export aprilisi élénkilésérél sz6l6 adatok alltak. A befektet6k kedvez6en
fogadtdk az amerikai és kinai fél kozotti kereskedelmi egyezetésrél érkez6
hireket azutan, hogy az amerikai elndk a kinai arukra kivetett vdmok emelését
helyezte kilatdsba, mivel véleménye szerint Kina nem kezelte megfelel6en
a jarvanyhelyzetet, és hasznot huz a nyugati allamok gazdasagi
gyengélkedésébdl. Emellett a befektet6k kivarnak az amerikai munkaerdpiaci
adatok megjelenésével kapcsolatosan, elemzG6i varakozasok szerint aprilisban
22 millié fével néhetett a munkanélkiliek szama, ami 15,2 szazalékos
munkanélkiliségi ratat jelentene a marciusi 3,5 szazalék utan. A hirek hatdsara
a Nasdaq 1,4, az S&P 500 1,1, Dow Jones index 0,9 szazalékkal er6sodott.
Eurdpaban a legnagyobb emelkedést a német DAX és a londoni FTSE 100
mutatta, 1,4 szazalékkal erdsodtek az indexek, mig a paneurdpai Stoxx 600
index 1,1 szdzalékkal ndvekedett. Az eurdpai piacok emelkedése a kedvezG6tlen
német és francia ipari adatok ellenére kovetkezett be, az utan, hogy az angol
jegybank vaéltozatlanul hagyta kamatszintet, mikdzben arra figyelmeztetett,
hogy az orszag gazdasdga 30 szdzalékkal zsugorodhat az év elsé felében.
Azsidban emelkedtek a piacok péntek reggel, a megfigyelt Nikkei 225 index
2,6 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 -7
spanyol 0,88 -3
olasz 1,91 -7
portugal 0,93 -4
német -0,55 -4
francia -0,03 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a 10 éves allampapirok hozamai. A legnagyobb, 7-7 bazispontos
mérséklédés az amerikai és az olasz kotvények esetében tortént, a német és
a portugal 4-4, a spanyol és a francia 3-3 bazisponttal csokkent.
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Olaj-és  Tovabb csokkent az olaj ara. A nap els6 felében még emelkedtek
aranyarfolyam 57 arfolyamok, készénhetéen a kedvezd kinai keresleti adatoknak (az orszag
olajimportja 10,4 millid6 hordéra novekedett aprilisban a marciusi 9,7 millié

horddé utan), valamint annak, hogy Szaud-Arabia aremelés mellett dontott, azt
feltételezve, hogy a kovetkez6 honapokban mar emelkedni fog az olaj
felhasznaldsa. A nap mdsodik felében ugyanakkor felélénkiiltek a kindlattal, és

a kitermelés visszafogasdval kapcsolatos félelmek, melyekben kozrejatszott

az a vélekedés, hogy a kisebb OPEC tagorszagok nem képesek termelésiik
csokkentésére, valamint a Fed azon nyilatkozata, hogy nem szamit a gazdasagi

aktivitas gyors élénkiilésére. A globalis benchmarknak tekintett Brent tipus

juliusi hataridére 0,9, a juniusi hataridés WTI 1,8 szdzalékos csokkenéssel zart

csitortokon.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 29,46 -0,87%
Arany $1725,80 2,20%
WTI olaj $ 23,55 -1,83%

Emelkedett az arany dara csiitortokon. A hattérben a tovabb novekvSé amerikai
munkanélkiliségi adatok, a dollar arfolyamanak enyhe csokkenése, valamint
a gazdasagok ujranyitdsa korili bizonytalansagok alltak. A nemesfém juaniusi
hatdridés arfolyama a tegnapi emelkedéssel ismét atlépte az 1700 dolldros

szintet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Nemetorszagipari A német szbvetségi statisztikai hivatal tajékoztatdsa szerint 9,2 szazalékkal

termelés  csskkent a német ipari termelés 2020 marciusban az el6z6 hénaphoz képest,
ami az adatok 1991-es els6 publikaldsa 6ta a legnagyobb havi visszaesés.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten 11,6 szazalékkal esett vissza a termelés.
Az autdipari termelés visszaesése 31,1 szazalékos volt az egy hdnappal korabbi
szinthez képest, mikdzben a fogyasztdsi javak termelése 7,5, az energia szektor
termelése 6,4 szazalékkal csokkent, az épitGipar termelése azonban

1,4 szazalékkal nétt.

Kinai A kinai vamhivatal adatai szerint az export 3,5 szazalékkal emelkedett
kereskedelmi 2020 aprilisban az egy évvel korabbi szinthez viszonyitva, mikézben az import
mérleg 14,2 szazalékkal esett vissza. Egy hénappal kordbban az export -6,6, import
-1,0 szazalékot csokkent éves szinten. Az elemz6i varakozasokat felilmultak
a friss adatok. Kina kereskedelmi tobblete &aprilisban 06sszességében

45,3 milliard dollar volt az elemzG6k altal vart 6,3 milliard dollar helyett.
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