PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.03.12.

VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er8sodott.

= A BUX 7,98 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétfGi kereskedési napot.

» A magyar allampapirpiacon, rovid lejdraton vegyesen teljesitettek a
hozamok, a hosszi szegmensben stagnalast, illetve 1-1 bdazispontos
hozamemelkedést konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.

= Pozitivan inditottdk a hetet a vilag vezets részvényt6zsdéi.

= Vegyesen alakultak az dllamkotvények hozamai a hétf6i kereskedés alatt.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 66,58 USD/hordd [+1,26%];
- WTlolaj 56,79 USD/hordd [+1,27%];
- Arany 1 291,10 USD/uncia [-0,63%].

= A német kilkereskedelmi egyenleg 2019. januarban 14,5 millidrd eurdra
mérsékl6dott az el6z6 év azonos idGszakdban mért 17,2 milliard eurdrdl,
mert az import novekedése (5,0 szazalék) meghaladta az exportét
(1,7 szazalék) az elmult évben.

= Az el6zetes adatok alapjan folytatédott az USA fogyasztdi szektoranak
viszonylagos gyengélkedése, bar 2019 janudrjaban 0,2 szazalékkal nétt a
kiskereskedelmi és élelmiszer forgalom az el6z6 hdonaphoz, és 2,3 szazalékkal

az egy évvel korabbi szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,52 25,65 4,2993 277,11 280,19
30 napja 318,69 25,80 4,3111 281,59 281,48

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona
és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 7,98 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,32 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese 2,46 szazalékos
nyereséggel az OTP volt. A vizsgalt régios t6zsdék vegyesen zartak a hét elsé

napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 820 1,32%

BUMIX 4 006,15 0,41%

OTP Bank 12 100 2,46%

Richter 5310 1,82%

Magyar Telekom 467,5 -1,16%

MOL 3280 0,68%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben stagndlast, illetve 1-1 bazispontos hozamemelkedést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel 10 éves
addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal keriilt feljebb, mig a roman, a cseh és

a szlovak allampapirhozamok 1-5 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,88 1
Romania Y10 4,73 -5
Csehorszag Y10 1,91 -1
Szlovakia Y8 0,45 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 1
M6 0,10 0
M12 0,305 -2
Y3 0,985 1
Y5 2,235 0
Y10 3,205 1
Y15 3,675 0
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi t6zsdék
Stoxx 600 373 0,78%
FTSE 100 7131 0,37%
DAX 11543 0,75%
S&P 500 2783 1,47%
DJIA 25651 0,79%
Nikkei 225 21504 1,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Pozitivan inditottak a hetet a vilag vezet6 részvényborzéi. Az el6z6 hét negativ
zardsa utan hétfén labra kaptak az eurdpai t6zsdék és emelkedéssel zartdk a
napot. A pan-eurdpai Stoxx és a frankfurti DAX index is 0,8 szazalék kordl
erds6dott, részben a két német pénzlgyi 6rias, a Deutsche Bank és a
Commerzbank esetleges fuzidjarol szélé hirek miatt. A londoni FTSE mutaté
viszont mindossze 0,4 szazalékot javitott, ahol a banyaszati cégek papirjai ugyan
jol teljesitettek, de a font drfolyamanak ingadozasa, illetve a Brexit szavazassal
kapcsolatos varakozasok mérsékelték a keresked6k optimizmusat. A
tengerentulon is véget ért az 5 napos arfolyamesés és a Wall Street mindharom
iranyadd t6zsdeindexe novekedni tudott. A trendet elsésorban az
informdaciétechnoldgiai cégek papirja diktaltak, ennek kovetkeztében a Nasdaq
2 szazalékkal zart magasabban pénteki zardszintjénél, de az S&P 500 is masfél
szdzalékot emelkedett. A Dow Jones ipari index erfsodését visszavetette a
Boeing részvények zuhandsa, de Osszességében pozitiv, 0,8 szazalékos
teljesitményt tudott felmutatni a nap végére. Ez a kedvez6 hangulat atragadt
ma hajnalra az azsiai befektet6kre is, ahol a piacok jellemzéen 1 szazalék koriili,
vagy azt is meghaladd mértékben emelkedtek. Tokié kiulondsen jol jart az
informatikai és elektronikai cégek er6sodésével, igy a Nikkei index a nap végére
1,8 szazalékkal allt magasabban, mint el6z6 nap.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,64 2
spanyol 1,16 10
olasz 2,56 6
portugal 1,33 -3
német 0,06 -1
francia 0,47 6

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen alakultak az dllamkotvények hozamai a hétféi kereskedés soran. A
spanyol 10 éves allampapirok hozama 10 bazisponttal, mig az olasz és a francia
6-6 bazisponttal keriilt feljebb. N6tt az amerikai 10 éves allamaddssag terhe is,
igaz mindossze 2 bazisponttal. Ezzel szemben a német allampapirok hozama
1, a portugdlé pedig 3 bazisponttal esett.

Olaj- és  Hétfén megugrottak a hataridés olajarak a nemzetkoézi piacokon, miutan a
aranyarfolyam  ¢;adi olajminiszter a hétvégén bejelentette orszéga azon szandékat, hogy
tovabb csokkenti olajkitermelését és annak exportjat. A helyzetet tovabb
fokozta a venezuelai olajkitermelés csokkenése az orszag gazdasagi helyzete
kovetkeztében. igy mindkét irdanyadd olaj benchmark arfolyama 1,3 szazalék
korul emelkedett, amelynek kovetkeztében az észak-amerikai WTI fajta
horddénkénti ara aprilisra 56,79 dollar lett, a globdlisan irdnyaddé Brent fajta ara
pedig majusra 66,58 dollaron zart.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,58 1,26%
Arany $1291,10 -0,63%

WTI olaj $56,79 1,27%

Eséssel inditotta a hetet a nemesfém kereskedése. Mikozben az arfolyamok
erésen ingadoztak, de alapvet6en novekedtek az elmult héten, ez a trend nem
huzédott at erre a hétre. A vartndl kissé pozitivabb amerikai gazdasagi adatok
kedveztek a dollar arfolyamdnak és a részvénybefektetéseknek, negativan
hatottak viszont az arany darfolyamara. Miutdn az arany nem tudott
megkapaszkodni a lélektani 1300 dolldros arszint felett, hétf6 nap végére az
uncidnkénti ar egészen 1291,1 dollarig csdkkent aprilisi hataridére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhén csokkené A német statisztikai hivatal, a Destatis legfrissebb, egyel6re még el6zetes adatai

nemet  3lapjan a német kiilkereskedelmi egyenleg 14,5 millidrd eurét tett ki 2019.
kilkereskedelmi

t5bblet januarban, ami elmarad a 2018 azonos hdénapjaban mért 17,2 millidrd eurotol.
Obble

Az export az egy évvel korabbi szinthez képest 1,7 szdzalékkal, az import pedig
5,0 szazalékkal emelkedett. A 108,9 milliard eurdnyi export ugyanakkor
stagnalast jelent az el6z6 hénaphoz, decemberhez képest, mikézben a 94,4
millidrd eurd import 1,5 szazalékot n6tt ezen idészak alatt.

Mérsékelten Az USA statisztikai hivatalanak (Census Bureau) elGzetes becslése alapjan a
teljesitaz USA  kiskereskedelmi és élelmiszer forgalom 2019 januarjaban 0,2 szazalékkal
fogyasztoi szektora haladta meg az el6z6 havi adatot, és 2,3 szazalékkal az egy évvel korabbit. Ez a
gazdasagi novekedés ellenére gyengélked6 fogyasztdi szektort jelez, hiszen a
tavaly decemberi adat olyan gyenge volt, amilyenre legutébb 2008
decemberében, a gazdasagi vdlsag idején volt példa. Az idei januari adat ugyan
novekedést mutat, de ennek mértéke elmarad a korabbi id&szakok

teljesitményétél.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




