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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.
= A BUX 12,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a mult pénteket.
= A magyar Aallampapirpiacon rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
tobbnyire stagndlast regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 86-os értéken all.
= Pénteken ellentétes iranyu arfolyammozgdsok jellemezték a vilag vezetd
t6zsdéit.
= Vegyesen mozogtak a vizsgalt nemzetkozi allampapirhozamok pénteken.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 76,44 USD/hordd [-3,07%];
- WTlolaj 67,88 USD/hordd [-4,17%];
_ Arany 130,70 USD/uncia  [-0,10%].
= A miuincheni CESifo gazdasagkutatd intézet kozleménye szerint 2018.
majusban megallt a német (zleti hangulat 5 hénapja tarté romlasa.
» Az Egyesiilt Allamokban 2018. aprilisban csokkentek a tartés fogyasztasi
cikkekre feladott uj megrendelések.
= Az Egyesilt Kiralysag gazdasaganak teljesitménye az idei els6 negyedévben

mindossze 0,1 szdzalékkal n6tt az el6z6 harom hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,92 25,70 4,3019 259,58 271,96
30 napja 312,71 25,48 4,2265 261,26 258,30

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, valamint a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frank ellenében pedig e szint
alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje felett tartdzkodik.

A BUX 12,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,37 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult pénteki napot. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: a Magyar Telekom és az OTP gyengtiléssel, mig a Richter és a MOL
pozitiv elmozdulassal zart. A legjelentGsebb, 1 szdzalék feletti emelkedést az
olajipari vallalat részvényeiben mérték. A régids részvényindexek vegyes
elmozdulassal fejezték be a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35758 -0,37%
BUMIX 4101,25 -0,75%
OTP Bank 10 000 -4,12%
Richter 5325 0,47%
Magyar Telekom 417 -0,24%
MOL 2624 1,16%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid szegmensben —a 6 honapos DKJ kivételével —
1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig tébbnyire
stagnalast regisztraltak. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb kerilve a
86-0s értéken all. A vizsgalt régids dllampapirhozamok kozil a szlovdk és a cseh
hozamokban nem volt kimutathaté elmozdulds, a lengyel 10 éves addssag-
finanszirozas terhe 3 bazisponttal emelkedett, a roman allampapirhozam pedig

8 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 3
Romania Y10 4,85 -8
Csehorszag Y10 1,98
Szlovakia Y8 0,20
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 2
M6 0,14 0
M12 0,26 1
Y3 1,155 0
Y5 1,675 -3
Y10 3,065 0
Y15 3,855 0
Bubor ON 0,01 -2
5 év CDS 86 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100
90
80
70
60
50
40 — =
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
[T} M~ a - o w1 =~ [2)] - (43} w1 [~ ()] - o I
N N~ & ©& 9 g © & =5 = = < = &8 & «~
) » 2 © @ © © e © 9 © © © o 9
00 00 00 [+2] [+4] 00 00 [+0] [+4] 00 00 [+0] [+4] [+4] 00 [+4]
— — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ ™~ o~ o~ (] ™~ o~ o~ (] o~ o~ o~ ('] o~ o~ ~
. H U CzZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 391 0,14%
FTSE 100 7730 0,18%
DAX 12 938 0,65%
S&P 500 2721 -0,24%
DJIA 24753 -0,24%
Nikkei 225 22481 0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken vegyes arfolyammozgasok jellemezték a vilag vezet6 t6zsdéit. Az
amerikai t6zsdék visszaesése az olajarak zuhanasanak és ehhez kapcsoldddan az
energiaszektor gyenglilésének tudhatd be. A hét egészét tekintve ugyanakkor
mindharom bechmark, az S&P 500, a DJIA és a Nasdaq — az internet és a
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technoldgia szektor teljesitményének koszonhetéen — nyereséggel zart.
Eurdpaban a londoni FTSE 100 arfolyamat a font gyengiilése hajtotta felfelé. A
brit valuta arfolyama az eurdpai unids tisztvisel6k Brexittel kapcsolatos
nyilatkozatait kovetéen kezdett gyengiini, amelyek a vartnal keményebb
targyaldsokat jeleznek el6re. A Stoxx 600 darfolyama szintén emelkedett,
csokkentve ezzel a héten elkdnyvelt veszteségét, ami nyolc nyereséges hét utan
kovetkezett be. A frankfurti DAX drfolyama a vartndl kedvez6bb
konjunkturajelentés hatdsara novekedett. Az azsiai tézsdemutatdk vegyesen
mozogtak, a befektet6k a koreai fejleményeket és az olajarvaltozasokat
mérlegelték. A japan Nikkei enyhe, 0,13 szazalékos névekedést kdnyvelt el ma

hajnalban.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 -5
spanyol 1,45 6
olasz 2,45 5
portugal 1,94 4
német 0,41 6
francia 0,71 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a vizsgalt nemzetkozi allampapirhozamok pénteken. Az
amerikai, a német és a francia allamkotvények hozama csékkent, mig a spanyol,
az olasz és a portugdl papiroké emelkedett. Az elmozdulasok mindkét iranyban
hasonlé mértékdek voltak, a legnagyobb, 6 bazispontos novekedést a spanyol, a
legnagyobb, szintén 6 pontos csokkenést a német dallamaddssag terhében
regisztraltak.

Olaj- és  Pénteken tovabb zuhant az olaj ara. A meredek arfolyamesés az OPEC
aranyarfolyam  ors,400k és Oroszorszag kézott a kitermelés esetleges névelésérél megkezdett
targyaldsok hatdsara kovetkezett be. A termelés napi 1 milli6 horddval torténé
novelése a venezuelai és az irani termeléskiesést lenne hivatott potolni. A WTI
benchmark tobb mint haromhetes mélyponton zart, a juliusi hataridds arfolyam
az elmult héten 4,9 szazalékkal csokkent. Az északi-tengeri Brent olaj kisebb
mértékd, de szintén jelent6s — a pénteki napon 3 szazalékos, a hét egészét
tekintve valamivel azalatti — arfolyamveszteséget konyvelhetett el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 76,44 -3,07%
Arany $1303,70 -0,10%
WTI olaj $67,88 -4,17%

Enyhén csékkent az arany ara pénteken. A nemesfém daranak visszaesése az
erd@s dollarnak készonhet6, azonban az arfolyamnak az 1 300 dollaros lélektani
hatar folott maradnia. A megnovekedett geopolitikai kockazatok miatt az arany
kozép- és hosszutavu kilatdsai tovabbra is jonak tekintheték.

gnziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis makrogazdasagi hirek

Német Uzleti A mincheni CESifo gazdasagkutatd intézet kozleménye szerint 2018. majusban
hangulat  megallt a német iizleti hangulat 5 hdnapja tarté romlasa. A konjunkttra-index
az aprilisival megegyezéen 102,2 ponton 3ll. A feldolgozdipar indexe enyhén
csokkent, a szolgdltatasoké kismértékben emelkedett, a kereskedelemé
meredeken nétt. Az épit6ipar bizalmi indexe rekordot dontott. A német
gazdasag jol teljesit, a masodik negyedévre a felmérések 0,4 szazalékos
novekedést josolnak.

Amerikai tartos A washingtoni statisztikai intézet, az U.S. Census Bureau altal pénteken
fogyasztasicikk  yaszz¢étett adatok szerint az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2018. aprilisban
megrendelések . . e . . .

csokkentek a tartds fogyasztdsi cikkekre feladott Uj megrendelések. Az Uj
megrendelések értéke 1,7 szdzalékos csokkenést kovetben 248,5 milliard
dollart tett ki. A visszaesés két honap novekedése utan kovetkezett be, a

marciusi novekedés mértéke 2,7 szazalék volt.

Lassuld brit A brit statisztikai hivatal (ONS) pénteken kozzétett masodik becslése

gazdasagi  meger@sitette az egy hénapja megjelentetett elsé becslését, miszerint az
novekedés Egyesilt Kiralysag gazdasaganak teljesitménye az idei els6 negyedévben
minddssze 0,1 szazalékkal nétt az el6z6 harom hdénaphoz képest. A brit
gazdasag novekedése jelentdsen lelassult, a tavalyi negyedik negyedévben még
0,4 szazalékos GDP-novekedést mértek. A novekedés lteme 2012 negyedik
negyedév 6ta, vagyis tobb mint 6t éve nem volt olyan alacsony, mint az idei
elsé negyedévben. A tavalyi elsé negyedévvel 6sszehasonlitva 1,2 szazalékkal

nétt a brit gazdasag kibocsatasi értéke.
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