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VezetGi 0sszefoglald

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar viszonylatdban gyengiilt.
A BUX 12,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,52 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdnapos DKJ
kivételével — nem tortént valtozas, hosszu lejaraton a 3 és 10 éves
allampapirok esetében szintén stagndlast, az 5 és 15 évesek esetében
1 bazispontos hozamcsokkenést figyeltek meg.
A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal csokkenve a 88-as értéken
tartozkodik.
2018 szeptemberében 248 millid eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tébblet.
A hazai ipari termel6i &rakban 6,4 szazalékos emelkedést mértek
2018 oktoberében.
Vegyesen teljesitettek a vilag vezetd t6zsdéi csitortokon.
Csokkené hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
tegnap.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 59,51 USD/hordd [1,30%];

- WTlolaj 51,45 USD/hordé [2,30%];

- Arany 1 230,40 USD/uncia [0,05%)].
A németorszagi fogyasztdi arindex 2018 novemberében 2,3 szazalékkal volt
magasabb az el6z6 évi azonos id6szaki adatnal.
Az amerikai fogyasztasok darindexe 2018 oktéberében 0,2 szazalékkal

haladta meg a szeptemberi értéket.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,39 25,96 4,2860 284,81 283,88
30 napja 324,55 25,94 4,3414 284,88 286,72

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
er6sodott, a dollar viszonylataban gyengilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza esetében a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt tartézkodik.

A BUX 12,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,52 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, az OTP Bank és a Magyar Telekom veszteséggel, a Richter és a
MOL nyereséggel zartak. A nap nyertese a vezetd gyodgyszeripari véllalat lett
1,87 szazalékos novekedéssel. A régids részvényindexek kivétel nélkil pozitiv
tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 862 0,52%
BUMIX 3962,14 1,35%
OTP Bank 11400 -0,18%
Richter 5460 1,87%
Magyar Telekom 452 -0,11%
MOL 3178 0,38%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdnapos DKJ
kivételével — nem tortént valtozds, hosszu lejaraton a 3 és 10 éves dllampapirok
esetében szintén stagndlast, az 5 és 15 évesek esetében 1 bazispontos
hozamcsokkenést figyeltek meg. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal
csokkenve a 88-as értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
roman és a cseh 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhei 1 ponttal
csokkentek, a szlovak papir esetében 2 bdzispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhets. A legnagyobb mértékben a lengyel dllampapir értéke csokkent,

esetiikben a visszaesés 6 bazispontos volt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,11 -6
Romania Y10 5,03 1
Csehorszag Y10 2,08 -1
Szlovakia Y8 0,69 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 0
M12 0,28 -2
Y3 1,32 0
Y5 2,715 -1
Y10 3,22 0
Y15 3,91 -1
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 88 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

248 millio eurds A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2018 szeptemberében

hazai 248 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tébblet. A kivitel 2,2 szazalékkal
kiilkereskedelmi

t5bblet csokkent, a behozatal 4,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szaki
Obble

adatat. Naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan az export volumene 0,5, az
importé 6,7 szazalékkal novekedett. 2018. elsé nyolc hdénapjaban a
kilkereskedelmi mérleg tobblete 4,9 milliard eurd volt.

6,4 szazalékkal A KSH kozlése szerint 2018 oktdberében az ipari termelGi arak 6sszességében
emelkedtek azipari g 4 sz3zalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos id8szaki szintet. Az arvaltozas
termel6i drak . . . .. . . o . .
hatterében a bérek novekedése, az olajar-emelkedés és a forint gyengllése

alltak. A belfoldi értékesitési arak atlagosan 8,2 szazalékkal néttek. Az ipar

7 _

exportértékesitési arai pedig 5,4 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év oktdberi
adataihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 358 0,20%
FTSE 100 7039 0,49%
DAX 11298 -0,01%
S&P 500 2738 -0,22%
DJIA 25339 -0,11%
Nikkei 225 22351 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vilag vezet6 tdézsdéi csiitértokén. Az eurdpai
értékpapirpiacokon jé hangulat uralkodott. Az amerikai borzék szerdai ralijara a
nap elején jelentés emelkedésekkel reagdltak a piacok. A pozitiv hangulatot
erGsitette, hogy a keresked6k reménykednek a hétvégén esedékes G20-csucs
keretei kozott létrejové amerikai-kinai elnoki taldlkozd eredményes
kimenetelében, a kereskedelmi hdboru lezardsaban, legaldbbis enyhilésében. A
paneurdpai Stoxx 600 index 0,20 szazalékos novekedés utan 358 ponton zart. A
londoni FTSE 100 mutatd 0,49 szazalékos emelkedést kovetéen 7 039 ponton
fejezte be a tegnapi kereskedést. A német DAX minimalis, 0,01 szazalékos
veszteséget konyvelt el, amelyben szerepet jatszott a pénzmosas gyanuja miatti
Deutsche Banknal folytatott rend6rségi razzia, amelynek kdvetkeztében a bank
részvényeinek arfolyama 3,5 szadzalékkal keriilt lejjebb. A tengerentulon a
piacnyitastdl tavolodva kezdetben estek a részvényindexek, azonban a nap
végéhez kozeledve a Fed-jegyz6kdonyv megjelenése utdn sikerilt pozitiv
tartomanyba kapaszkodniuk. A kereskedelmi haborus helyzettel kapcsolatos
varakozdsok mellett a mutatok felfelé mozduldsdhoz az is jelentGs mértékben
hozzdjarult, hogy Jerome Powell, a Fed elndke kijelentette, a jelenlegi
kamatszint kozel van ahhoz a szinthez, amelyen mar nem befolyasoljak a
gazdasagot az egyes monetaris kondiciok. Ezt a jegyz6kényv tartalma is
megerd@sitette, igy a befektet6k ugy vélekednek, hogy a szigorité kamatciklus
el6bb véget érhet, mint ahogy kordbban az varhaté volt. A kovetkezd
kamatemelésre valészinlsithet6en decemberben fog sor keriilni, azonban a
dontést alapos elemzések el6zik majd meg, killonésen a munkaerépiaci és az
inflacids adatokra vonatkozdan. Az ismertetett informacidk ellenére a zarashoz
kozeledve ismét felerGsodtek a kereskedelmi haborus aggodalmak, igy a
kereskedés utolsd perceiben a vezet6 t6zsdeindexek ismét lefelé fordultak és
végll veszteséggel zartak. A Dow Jones index 0,11 szdzalékos csokkenés utan,
25 339 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 mutatd 0,22 szézalékos
visszaesést kovetéen 2 738 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait
tomorit6 Nasdaq 0,25 szazalékot veszitett, értéke 7 273 pontra valtozott. Ma
hajnalban a tavol-keleti piacokon jellemz6en er6sodtek a részvényarfolyamok.
A Nikkei indexe az egymast kovetd 6todik napon is nyereséggel zart, péntek
reggel 0,4 szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A térségre
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jellemzd, a globalis kereskedelemmel kapcsolatos pozitiv varakozasok mellett a
banyaszati és a gyogyszeripari vdllalatok kedvez6 eredményei hajtottak felfelé
az arakat a japan borzén.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,04 -1
spanyol 1,51 4
olasz 3,20 -6
portugal 1,83 4
német 0,32 -3
francia 0,70 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkend irdanyu hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
csutortokon. Az amerikai és a német allampapirok hozamai 1, illetve
3 bazisponttal keriltek lejjebb. A spanyol, a portugdl és a francia
allamkotvények terhei 4 bazisponttal mérséklédtek. Az olasz kotvényhozamok
6 bazisponttal csokkentek.

Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkdzi olaj benchmarkok arai csiitortékén. A januari
aranyarfolyam  c;4)iit4sy északi-tengeri Brent mindség 1,30 szazalékkal felfelé korrigdlt, igy
59,51 dollaros horddnkénti dron fejezte be a kereskedést. A szintén janudri
hataridés amerikai benchmark WTI 2,30 szazalékos emelkedést kovetben
51,45 dolldron zart. Az olajdrak a tegnapi kereskedés végéhez kozeledve
rendkivili névekedésnek indultak. Ennek oka egyrészt a kereskedelmi haborus
helyzet hétvégi valtozasat Oovez6 bizalom, masrészt a jov6é héten esedékes
OPEC-orszagok csucstalalkozdjaval 6sszefliggé optimista varakozasok, miszerint
a résztvevl orszagok az olajkitermelés jelentGs visszafogdsarol fognak donteni.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,51 1,30%
Arany $1230,40 0,05%
WTI olaj $ 51,45 2,30%

Csekély mértékben novekedett az arany ara. A februari hataridés nemesfém
arfolyama 0,05 szazalékos pozitiv iranyd elmozduldssal 1 230,40 dollaros
értéken fejezte be a csiitortoki kereskedési napot. A vételar kismértékd
emelkedésének hatterében a stabilizalédd dollararfolyam és a vezetd amerikai
tézsdeindexek visszafogottabb teljesitménye all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 A németorszagi statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatkozlése szerint a
inflacio  fogyasztéi arindex 2018 novemberében 2,3 szizalékkal haladta meg az el6z6
Németorszagban . . 1 . C s (s
évi azonos idGszaki adatot. A mutatd értéke 0,1 szazalékkal volt magasabb,

mint 2018. oktdberben.
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Novekedett az Az amerikai gazdasdgelemzé iroda (Bureau of Economic Analysis) informacioi

amerikai alapjan a fogyasztasok arindexe 2018 oktéberében 0,2 szazalékkal haladta
fogyzrsizr:j:zz meg a szeptemberi értéket. Az el6z6 év azonos iddszaki adatdhoz képest

2,0 szazalékos novekedés volt megfigyelhetd. Az index az élelmiszeripar és az
energiaszektor figyelembe vétele nélkil 0,1 szazalékkal emelkedett az el6z6

7 _

havi, és 1,8 szazalékkal az el6z6 évi bazisértékhez viszonyitva.
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