NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI csiitortok, 2015. janius 4.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Csutortok reggelre a 312-es szint folé kerilt az eurd/forint keresztarfolyam.

e A hazait6zsde indexe érdemben nem valtozott a keddi zaré értékéhez képest.

e A magyar allampapirpiac tovabbra is vegyes hozammozgdst mutat, rovid és
kdzéplejaraton jelentds hozamesés tortént szerddn, mig a 10 és 15 éves papirok
esetében 4 illetve 5 bazispontos kamatemelkedés lathaté.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 141 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



312 folott az
EUR/HUF arfolyam

Stagnalt a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortok reggelre minimalis gyengiilést kévetGen, de a 312-es szintet atlépve,
a 312,21-es szinten tart6zkodott az euré/forint kurzus. Az eurd/forint
arfolyammal ellentétben, mind a svdjci frankkal, mind pedig a tengerentuli
devizaval szemben er@sodést kényvelhetett el a forint, el6bbi ellenében 0,92,
utébbival szemben 0,84 szazalékosat.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,21 0,13% EUR/USD 11,1268 1,01%  GBP/USD 1,5328 -0,12%
CHF/HUF 296,42 -0,92% EUR/CHF 10528 1,12%  EUR/CZK 27,47  0,07%
USD/HUF 276,99 -0,84% USD/JPY 124,41 0,32%  EUR/PLN 4,1570  0,95%
Az eurd tovabb gyenglilt a dollarral szemben, a még mindig bizonytalan

kimenetelli gorog addssagrendezési targyaldsokkal kapcsolatos aggodalmak
miatt. Az eurd/svajci frank arfolyam szintén veszitett az értékébdsl 1,12
szazalékot. A régios devizak kozill a cseh korona és a lengyel zloty is

leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest kozel egy szazalékkal.

Eurdpa-szerte pozitiv hangulatban zajlott a szerdai kereskedés: az EKB tegnapi
kozleménye segitette az emelkedést, miszerint meg vannak elégedve az
eszkdzvasarlasi programmal, mely a tervezett (itemezésben folytatédik tovabb.
A hazai borzén ez a hangulat csak részben jelentkezett, a BUX 6,5 milliard
forintos forgalom mellett minimalis mértékben mozdult el felfelé a keddi
zaroértékéhez képest. Erdemi erésodést egyediil a Magyar Telekom mutattot,
1,6 szazalékkal. A régios indexek koziil a térok index 2,4 szazalékos pluszban,
mig az orosz tézsde 2,7 szazalékos minuszban zart.
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Tovabbra is vegyes
képet mutat az
allampapirpiac

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22390 0,0
OTP Bank 5550 -0,2
Richter Gedeon 4604 -0,5
Magyar Telekom 432 1,6
MoL 14950 0,0

A szerdai napon folytatodott az allampapirpiacon az ellentétes iranyu
hozammozgas. A rovid és a kozéplejaratu papirok esetében jelentés mértékd
hozamesés kovetkezett be, a 3 hdnapos kincstarjegyeknél 13 bazispontos, a 12
hénaposnal 10, mig a 3 éves allamkotvények esetében szintén 10 bazispont a
csokkenés. Ezzel szemben 10 és 15 éves lejdraton ismét emelkedtek a hozamok 4
és 5 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 141
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,18 -13
M6 1,23 -4
M12 1,24 -10
Y3 2,05 -10
Y5 2,75 2
Y10 3,54 5
Y15 3,63 4
Bubor ON 1,32 0
5 év CDS 141 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csokkend
munkanélkiliség
az eurdzonaban

Boviilé
kiskereskedelem
az EU-ban

Amerikai
foglalkoztatasi adat

Nemzetkozi
részvényindexek

Esett az olaj
arfolyama

Nemzetkozi piacok

Aprilisban a szezondlisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata a vartnal kedvezébb
értéket, 11,1 szazalékot ért el az eur6zéndban. Az idei év marciusdhoz képest ez
0,1 szazalékos, 2014 aprilisdhoz viszonyitva pedig 0,6 szazalékos mérséklédést
jelent. Az Eurdpai Unid egészét tekintve a munkanélkiliségi rdta marciushoz
képest nem valtozott, aprilisban is 9,7 szazalék volt, mig a mult év azonos
idészakahoz viszonyitva 0,6 szdzalékkal csokkent. A tagdllamok kozil a leginkabb
Spanyolorszagban esett vissza a munkanélkiliség (24,9 szazalékrol 22,7
szazalékra), mig Finnorszagban jelent6sen nétt (8,5 szazalékrol 9,4 szazalékra).

Az Eurostat becslése szerint az eurdzéna kiskereskedelmének volumene 0,7
szazalékkal n6tt, az EU28 esetében 0,6 szazalékos emelkedés lathato aprilisban.
A mult év azonos id6szakahoz képest ez 2,2 szazalékos és 2,6 szadzalékos
novekedésnek szamit.

Majusban 201 ezerrel n6tt a foglalkoztatottak szama az Amerikai Egyesiilt
Allamok maganszektoraban a vart 198 ezer helyett az ADP jelentése alapjan.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11420 0,81 Dow Jones 18 076 0,36
CAC 40 5034 0,59 S&P 500 2114 0,21
FTSE 100 6 950 0,31 Nasdaq 5099 0,44

Tegnap a vezetd eurdpai és amerikai részvényindexek is pozitiv tartomdanyban
zartak. A befektet6k bizakoddak az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) Aaltal
prognosztizdlt gazdasagi novekedéssel kapcsolatban, ezen kivil a gorog
addssagrendezés lgyében formaldodéd megegyezés is segitette a borzék
teljesitményét. Emellett az amerikai t6zsdeindexek erésédéséhez még a
foglalkoztatdsrol megjelent kedvezé majusi adat és a kilkereskedelmi hiany
aprilisi csokkenése is hozzajarult.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 6 Németorszag 0,88 18
Olaszorszag 2,16 5 Franciaorszag 1,17 16
Portugilia 2,82 -1 USA 2,37 10

Szerdan az olaj benchmarkok arfolyama lejjebb keriilt, melyben meghatarozo
szerepet jatszottak a Kdéolaj-exportald Orszagok Szervezete (OPEC) készleteivel
kapcsolatos félelmek és az irani kindlatnovekedésre vonatkozd varakozdsok. A
WTI dra 2,6 szazalékos csokkenést kovetGen horddonként 59,64 dollaron zart, mig
az északi-tengeri Brent értéke szintén 2,6 szazalékkal mérsékl6dott és
hordénként 63,8 dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama 0,8
szazalékos esés mellett uncianként 1184,9 dolldron zarta a napot, mely az
elmult harom hét legalacsonyabb értékének tekinthetd.
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