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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében erés6dott.
= A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,44 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire stagnalast,
hosszu lejaraton pedig 1-3 bazispontos hozamemelkedéseket mértek.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb kerilve a 90-es értéken all.
= 2018. mdjusban a hazai épitGipari termelés volumene 15,1 szazalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
» Pozitiv napot zartak vildgszerte az értékpapirpiacok a mult hét utolsd
kereskedési napjan.
= Csokken6 hozammozgdsok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allamkotvények
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 75,33 USD/hordé [+1,20%];
- WTlolaj 71,01USD/hordé [+1,00%];
_ Arany 1 241,20 USD/uncia [-0,40%].
= A kinai statisztikai hivatal ma kozzétett adatai alapjan minimalisan lassult a

kinai novekedés Uteme.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,84 25,89 4,3107 259,58 275,94
30 napja 322,91 25,76 4,2836 279,56 278,91

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengililt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezetd
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 5,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,44 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezet6
részvények vegyesen mozogtak, a nap nyertese az OTP lett kdzel két szazalékos
javulassal. A régios t6zsdemutatok — a lengyel és a bolgar indexek kivételével —

pozitiv tartomdanyban zartdk a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35642 0,44%
BUMIX 3929,38 -1,03%
OTP Bank 10 150 1,91%
Richter 4 880 0,00%
Magyar Telekom 403 0,37%
MOL 2722 -0,58%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a kismértékben mérsékl6dé
3 hénapos diszkont kincstarjegy kivételével — stagnalast, hosszu lejaraton pedig
1-3 bazispontos hozamemelkedéseket mértek. A magyar 5 éves CDS
egy bazisponttal lejjebb kerllve a 90-es értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirok kozil a lengyel, a romdn és a cseh hozamok 1, illetve
4 bazisponttal csokkentek, mig a szlovak 8 éves addssag-finanszirozas terhe

5 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 -1
Romania Y10 5,01 -4
Csehorszag Y10 2,15 -4
Szlovakia Y8 0,06 5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 -1
M6 0,58 0
M12 0,535 0
Y3 1,845 1
Y5 2,775 3
Y10 3,355 2
Y15 3,825 1
Bubor ON -0,01 1
5 év CDS 90 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

15,1 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2018. majusban az épitSipari termelés volumene a

emelkedettaz  nyers adatok szerint 15,1 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
épitGipari termelés

Mindkét épitményfécsoport termelése emelkedett: az épliletek épitésének
volumene

volumene 8,8, az egyéb épitményeké pedig 23,7 szazalékkal. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése
2018 majusaban 6,1 szazalékkal n6tt az el6z6 havihoz mérten.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 0,17%
FTSE 100 7662 0,14%
DAX 12541 0,38%
S&P 500 2801 0,11%
DJIA 25019 0,38%
Nikkei 225 22597 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak vilagszerte az értékpapirpiacok a mult hét utolsé
kereskedési napjan. A vizsgalt nyugat-eurdpai indexek kozil a paneurdpai
Stoxx 600 mutatd 0,17 szazalékos, a német DAX 0,38 szazalékos, mig a londoni
FTSE 100 index 0,14 szazalékos nyereséget konyvelhetett el. Ugyanakkor mas
jelentds borzék, mint a francia CAC 40 indexe is novekedni tudott. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban a vdllalati gyorsjelentési szezon eredményei huztak felfelé
a kereskedést, sikeresen hattérbe szoritva a befektet6k kereskedelmi haborut
Ovez6 aggodalmait. A Nasdagq 0,03 szazalékos emelkedéssel ért el udjabb
torténelmi csucsot, de az S&P 500 és a Dow Jones indexek is nyereséget tudtak
elkdnyvelni a pénteki kereskedés végére; el6bbi 0,11 szdzalékos, utdbbi
0,38 szdazalékos pluszban zdart. Az 4zsiai piacokon ma hajnalban az évatossag
jegyében telt a kereskedés, miutan a napviladgot latott kinai ipari termelési adat
elmaradt az elGzetes varakozasoktdl. Ugyan a japan t6zsde lGnnep miatt zarva
tartott, de a hongkongi, sanghaji, a dél-koreai és a szingapuri borze is lejjebb
kerilt a ma hajnali borus hangulatu kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 -2
spanyol 1,27 -2
olasz 2,56 -8
portugal 1,74 -1
német 0,28 -1
francia 0,62 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6é hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allamkoétvények
piacat pénteken. Legnagyobb mértékben az olasz allampapirok hozama esett,
ezek 8 bazispontos csokkenést értek el. Mas eurdpai orszagok esetében a
hozamcsokkenés jellemz6en minddssze 1-2 bazispontos volt. A német és a
portugal allamaddssag terhe 1-1 bazisponttal, a francia és a spanyol addssagé
2-2 bazisponttal csokkent. Az USA 10 éves allampapirjainak hozama szintén
2 bazispontos hozamcsokkenést ért el.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a pénteki kereskedés folyaman, de a hét egészét
aranyarfolyam  tekintve jelentds veszteséggel zartak. A globélis benchmarknak tekintett
— szeptemberi szallitasi — északi-tengeri Brent min6ség 1,2 szazalékos
emelkedés utan 75,33 dolldros, mig az augusztusi WTI fajta 1 szazalékos
nyereséggel 71,01 dollaros hordénkénti dron zdrta a mult heti kereskedést. A
hét egészét tekintve ugyanakkor a Brent mindség 2,3 szdzalékos, mig a WTI
fajta 3,8 szazalékos veszteséget konyvelt el. A befektet6k hangulatat a libiai
kitermelés volumenének emelkedése és a globalis készletek novekedése
befolyasolta a mult heti kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,33 1,20%
Arany $1241,20 -0,40%

WTI olaj $71,01 1,00%

Csokkent az arany darfolyama a hatdridés piacokon. Ahogy az elmdlt
id6szakban, ugy most is a dollar arfolyama befolyasolja leginkdbb a nemesfém
arfolyamat. Az augusztusi hatdridés nemesfém 0,4 szdzalékos veszteséggel
1 241,20 dollaros uncidankénti aron zart pénteken, ami 1,2 szazalékos heti
veszteséget jelent és egyéves mélypontnak szamit.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lassulo kinai A kinai statisztikai hivatal ma kdzzétett adatai alapjan minimalisan lassult a
névekedes kinai novekedés iiteme. Eves Osszevetésben Kina hazai sszterméke
6,7 szazalékkal bévilt a mdasodik negyedévben, szemben az els6 negyedévi
6,8 szazalékos GDP adathoz képest. Osszességében viszont az elsé félévet
tekintve 6,8 szazalékos a novekedés mértéke, mely leginkdbb a fogyasztoéi

kereslet béviilésének kdszonheté.
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