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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
gyengiléssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton pedig 1 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az AKK a meghirdetett mennyiségnek megfelelé dsszeget
fogadott el a 3 hoénapos futamidejli DKJ-b4l; a kialakult atlaghozam 0,10
szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.

= A f6bb nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is csdkkenéssel zartak a
keddi kereskedési nap végén.

= Az Jdllampapirok nemzetkodzi piacan kedden cs6kkené hozamokat
regisztraltak.

» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei:  [véltozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]

- Brentolaj 55,47 USD/hordé [-0,70%];
- WTlolaj 52,48 USD/hordé [+0,20%];
_ Arany 1 212,90 USD/uncia [+1,40%].
= Kemény Brexitre torekszik a brit kormdany, az Eurdpai Unid egységes piacarol

és a vamuniobdl is torekszik kilépni.



Gyengdilt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Gyengliléssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,47 27,02 4,3635 286,56 287,85
30 napja 311,24 27,00 4,4189 291,19 299,29

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett all.

A BUX 6,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet§ részvények
mindegyike gyengiléssel zart, legjelent6sebb, 0,98 szazalékos esést a Magyar
Telekom konyvelhetett el. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a keddi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 32782 -0,65%

BUMIX 1956,89 -0,51%

OTP Bank 8799 -0,67%

Richter 6280 -0,60%

Magyar Telekom 504 -0,98%

MOL 20880 -0,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — a hdrom éves futamidejl allampapirhozam kivételével -
1 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. Keddi aukcidjan az Allamaddssag
Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 milliard forintnyi mennyiségnek
megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 honapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke tovdbbra is a 120-as értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel 10 éves addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a roman és a
szlovak hozamok emelkedtek, mig a cseh 10 éves allampapirhozam jelentds, 12

bazispontos csdkkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,63 0
Romania Y10 3,50 2
Csehorszag Y10 0,35 -12
Szlovakia Y8 0,48 2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,25 0
Y3 0,91 0
Y5 1,91 -1
Y10 3,4 -1
Y15 3,85 -1
Bubor ON 0,02 -1
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkézi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 362 -0,15%
FTSE 100 7220 -1,46%
DAX 11540 -0,13%
S&P 500 2268 -0,30%
DJIA 19 827 -0,30%
Nikkei 225 18 894 0,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A f6bb nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is csokkenéssel zartak a
keddi kereskedési nap végén. Bar nem okozott nagy felfordulast Theresa May
Brexittel kapcsolatos beszéde, mégis negativ eredménnyel zartak a fébb
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t6zsdeindexek Eurépaban. Az indexet egyediil a Lufthansa, a Rolls-Royce és a
Renault papirjai tudtdk pozitivan befolyasolni. A hétf6i sziinnap utdn
indexcsokkenéssel kezdtek az amerikai borzék és egészen a nap végéig negativ
tartomanyban zajlott a kereskedés. A Donald Trump beiktatasat megel6z6
bizonytalansdg ranyomja bélyegét a pénzigyi papirokra, amelyek tegnap
leginkdbb felel6sek voltak az indexek lejtmenetéért. Szintén nagy veszteséggel
zartak az egészségligyi és biztositasi szektor papirjai is.

Azsidban vegyesen alakultak a t6zsdeindexek, normal kérilmények kdzott
Theresa May Brexittel kapcsolatos beszéde nem befolyasolta volna a borzéket,
de Donald Trump kozelg6é beiktatasaval a politikai események mar
bizonytalansagot szlilnek az azsiai keresked6k korében is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 -5
spanyol 1,41 -2
olasz 1,91 0
portugal 3,83 -1
német 0,31 -2
francia 0,79 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az Adllampapirok nemzetkézi piacan kedden cs6kkené hozamokat
regisztraltak. A legnagyobb mértékben az amerikai allamkotvény hozama keriilt
lejjebb, melyben a Trump politikajat koriilvevé bizonytalansag jatszik szerepet.
A t6bbi vizsgdlt dllamaddssag-finanszirozas terhe 1-2 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Vegyesen valtoztak az olaj benchmarkok arfolyamai a keddi napon. A WTI
aranyarfolyam  gsetében szerény emelkedés figyelheté meg, mig a Brent ara enyhe mértékben
csokkent. Lefelé tolja az arakat az amerikai jelentés, amely az agyagpalaolaj
készletek februari novekedését jelzi el6re. Kozben Szaud-Arabia energialigyi
miniszterének bejelentése, miszerint az OPEC altal aldirt termeléscsokkentési
egyezmény betartdsa az év kozepére megteremtheti az egyensulyt a kélaj irdnti
kereslet és kinalat kozott, segiti az aremelkedést. A befektet6k ugyanakkor
kétségbe vonjak, hogy az egyezmény bevaltja a hozza fiz6tt reményeket, mert
ugy tlnik, hogy a globalis tulkinalat nem fog megszlinni az egyezményen kivdili
orszagok megnovekedett kéolaj-kitermelése miatt.

Nyersanyagok

Brent olaj S 55,47 -0,70%
Arany $1212,90 1,40%

WTI olaj $52,48 0,20%

Az arany arfolyama a keddi kereskedési nap végére két hénapos csucson zart.
Nagy Britannia Eurdpai Unidbdl vald kilépése és Donald Trump beiktatasa olyan
bizonytalansagokkal teli politikai helyzetet teremt a pénzpiacon, melyben
megnd a kereslet a biztonsagot jelent6 nemesfém irant.
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Globalis makrogazdasagi hirek

A brit kormany Kemény Brexitre torekszik a brit kormany, az Eurépai Unié egységes piacardl
ismertette Brexit-

ik és a vamunidbodl is torekszik kilépni. A skét kormanyfé szerint ez gazdasagi
politikdiat

katasztrofaval fenyeget és egyre biztosabb abban, hogy Skdécia népszavazds
keretében dont arrdl, hogy mds jovét valasszon maganak. Amerika azzal reagdlt
a brit miniszerelndk bejelentésére, hogy az Uj kereskedelmi megallapodds Nagy
Britannia és az Egyesiilt Allamok kozétt joval gyorsabban létrejohet, mar
varhatdan az Eurdpai Uniébdl vald kilépés idejére el fog késziilni az uj kétoldalu
megallapodas az angolszasz orszagok kozott.
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