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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap er6sodtek a nemzetkdzi részvényindexek.

o Csitortokon gyengllt a forint a f6bb devizakhoz képest.

e A BUXO0,9 szazalékos minuszban fejezte be a tegnapi napot, valamennyi blue chip
veszteséggel zart.

e Altaldnos hozamcsokkenés jellemezte az allampapirok masodpiaci kereskedését.

e Tegnap 12 hénapos diszkont kincstarjegy keriilt meghirdetésre az AKK aukcidjan,
az atlaghozam 14 bazisponttal csdkkent.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedést kovetGen 152

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Valamennyi
devizaval szemben
gyengiilt a forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
103
102,5 — —
102 /\‘/— \w
101,5 //\VA\ ‘JL
101 /
100,5 N e
100 N—
99,5 ~—
99
98,5
98 T T T T T T T T T T T T T T T
o o~ =t [{s) 2] (=) — o 72 [~ [21] — (23] Ts] [~ (%]
N &8 &4 & & ®m © 9 o 8 o <4 4 o4 o -
72 Ly 72 [%2]) 2l 2] (=] w [Ua] [ (=] [ (=] [ (=) [{a] o o (=]
© © © © © © © © © & © & & © o 2o
wy wy L %] [%p) wy wy wy Ly s} s} %] [%p) [T} Iy wy
- - - - - - - - - - - - - - - -
[=] [=] [=] Q Q [=] [=] [=] [=] [=] o Q Q [=] [=] [=]
o~ ~ o~ ~ o~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A tegnapi nap sordn a forint kéthetes csucsra tudott jutni (311 ald), délutanra
azonban visszagyengiilt. A ma reggel 6 oras adatok szerint a 312,21-es szinten
allt a kurzus. A svdjci frank egy egységéért 298,03 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon, valuta 0,25 szazalékos gyenglilését kovetéen. A
dollar/forint keresztarfolyam a 274,73-es szinten allt a ma reggeli kereskedésben.

a hazai

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,21 0,38% EUR/USD 11,1372 0,11% GBP/USD 11,5887 0,32%
CHF/HUF 298,03 0,25% EUR/CHF  1,0472 0,17% EUR/CZK 27,23 -0,04%
USD/HUF 274,73 0,34% uUsD/JPY 122,99 -0,11% EUR/PLN  4,1680 0,43%

A svdjci frank és a dollar is felértékel6dott az eurdval szemben, 0,11, illetve 0,17
szazalékkal. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,43 szazalékkal gyengiilt, mig
a cseh korona 0,04 szazalékkal er8sodott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz
képest.

A vildg vezet6 t6zsdéin pozitiv hangulat uralkodott csttortokon, a befektet6k a
kedvez6 makrogazdasdagi adatokra koncentraltak elsésorban, nem pedig a gorog
valsagra. A hazai borze nem tudott er6t meriteni az altalanos j6 hangulatbdl: a
BUX indexe atlag alatti, 7,5 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal
keriilt lejjebb. A MOL részvényei a szerdai j0 szereplés utan tegnap eladéi
nyomas ala kerltek. A tobbi vezetd papir vegyesen zart. A régids indexek koziil
az orosz RTS teljesitett a legjobban, mely 1,6 szazalékkal keriilt feljebb.
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Csokkentek a
masodpiaci
hozamok; 12
hénapos DKIJ-
aukcio

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21529 -0,9
OTP Bank 5310 -0,2
Richter Gedeon 4250 -0,5
Magyar Telekom 402 -0,2
MOL 14405 -2,4

A 3 hdénapos DKJ-k kivételével valamennyi papir esetében hozamcsékkenés volt
lathaté a tegnapi napon. Az irdanyadd allamkotvények hozamai 5-8 bazisponttal
estek. Csiitortokdn aukcidt tartott az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK Zrt.). A
meghirdetett 12 honapos DKJ arverésén 78,46 millidrd forintnyi ajanlat érkezett,
melybél az addssagkezel6 — az eredetileg meghirdetett 6sszegnek megfelel6en —
40 millidrd forintot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 1,05 szazalék lett, amely
14 bazisponttal maradt el a két héttel kordbbi adattol. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 2 bazispontos emelkedést kovetéen 152 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,02 0
M6 1,03 -1
M12 1,02 -7
Y3 2,13 -5
Y5 3,07 -5
Y10 4,05 -8
Y15 4,28 -6
Bubor ON 1,33 -22
5 év CDS 152 2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Csokkent az
amerikai
segélykérék szama

Boviilt a brit

kiskereskedelem

Brit termelési index

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

NG6tt az olaj ara

Nemzetkozi piacok

A mult héten a vartnal kevesebben fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
segélyért az Egyesiilt Allamokban: 278 ezer f6 helyett 267 ezren igényeltek
tdmogatast, ami az el6z6 heti adathoz képest 12 ezer fés esést jelent. A
négyhetes mozgdatlag 2 ezer f6s mérséklédés mellett 276 750 f6re csokkent.

Az Aaprilisi er6s novekedés utdn majusban 0,2 szazalékkal emelkedett a
kiskereskedelmi eladdsok szama Nagy-Britannidban. A béviilés leginkabb az
élelmiszeriizletek, a haztartasi termékeket forgalmazo lzletek és a benzinkutak
eladasainak kdszonheté.

Nagy-Britannia szezonalisan kiigazitott termelési indexe aprilisban 0,4
szazalékkal n6tt az idei év marciusahoz képest, mig 1,2 szazalékkal emelkedett
2014 azonos idészakahoz viszonyitva. A ndvekedéshez els6sorban a banyaszat és

kéfejtés, a vizkinalat és a hulladékgazdalkodds jarult hozza.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11100 1,11 Dow Jones 18116 1,01
CAC 40 4 803 0,26 S&P 500 2121 0,98
FTSE 100 6708 0,41 Nasdaq 5133 1,34

Csiitortokén  pozitiv tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek. Az eurdpai tézsdemutatdk j6 szereplését a vartndl erésebb
amerikai inflaciés, munkaerépiaci és feldolgozéipari adatok segitették az addigi
veszteséges napok utan, novelve a gazdasagi novekedésbe vetett bizalmat. Az
Egyesiilt Allamokban a Fed dontése befolydsolta leginkabb a befektetdi
hangulatot, a koézeljov6ben is fennmaradd laza monetaris politika kedvez6 hatasa
miatt. A gorog addssagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak ezuttal nem
gyakoroltak érdemi hatdst a borzékre.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,29 -5 Németorszag 0,81 -1
Olaszorszag 2,28 -3 Franciaorszag 1,20 -4
Portugilia 3,09 -8 USA 2,35 4

Csiitortokon emelkedett az olaj arfolyama, elérve heti csucspontjat: a New
York-i WTI ara 0,9 szazalékos novekedés mellett hordénként 60,45 dollaron zart,
mig az északi-tengeri Brent értéke 0,6 szazalékkal kerult feljebb és horddonként
64,26 dollaron fejezte be a kereskedést. Az olaj benchmarkok er6sodését a
gyenge dollar és a hetedik hete csokkend amerikai nyersanyagkindlat segitette.
Az arany arfolyama is nétt, az elmult koézel egy hdonap legmagasabb értékét
elérve. A nemesfém ara 2,1 szazalékos emelkedést kévetéen uncianként 1202
dollaron zart, elsGsorban — az olajhoz hasonléan — szintén a gyenge dollar.
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