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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 14,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,35 szazalékos
novekedéssel zarta a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok
szerdan, a hosszu szegmensben stagndlast, minimalis hozamemelkedést és
1-2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 49-es értéken All.
= A hazai ipari termelés volumene 2019 decemberében 1,2 szazalékkal maradt
el az egy évvel kordbbitdl. Az egész évet tekintve viszont 2019-ben
5,4 szazalékkal volt nagyobb, mint 2018-ban.
* Tovabb emelkedtek a vezet6 nemzetkodzi tézsdék.
= [smét emelkedtek a hozamok a nemzetkozi dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 53,96 USD/hordd [+2,39%];
- WTlolaj 49,61 USD/hordd [+2,25%];
_ Arany 1 556,70 USD/uncia [+0,50%].
» Az Egyesiilt Allamok nem feldolgozdipari gazdasagi aktivitdsa sorozatban

120. alkalommal névekedett 2020. januarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 336,62 25,08 4,2443 314,05 306,02
30 napja 331,63 25,23 4,2423 306,12 297,20

Csiitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 nappal korabbi szint alatt,
mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,35 szdzalékos
novekedéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezetd részvények vegyesen
teljesitettek: a Richter és a Magyar Telekom gyengitiléssel zart, a MOL stagnalt,
mig az OTP részvényeinek értéke 1,03 szazalékkal keriltek feljebb. A kozép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek — a bolgar kivételével — pozitiv tartomanyban
fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44020 0,35%
BUMIX 3633,45 -0,30%
OTP Bank 14720 1,03%
Richter 6 585 -0,08%
Magyar Telekom 450 -0,44%
MOL 2618 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok
szerdan, a hosszu szegmensben stagndlast, minimdalis hozamemelkedést és
1-2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra
is a 49-es értéken 4ll. A vizsgalt régiés dallampapirok arfolyama vegyesen
valtozott: mig a lengyel és a cseh hozamok 1, illetve 5 bazisponttal emelkedtek,
a szlovak stagnalt, a romdan allamkoétvény hozama pedig 2 bdazisponttal

csOkkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,19 1
Romdnia Y10 4,19 2
Csehorszag Y10 1,50 5
Szlovakia Y8 -0,17 0
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Decemberben
csokkent
az ipari termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,08 2
M6 0,06 0
M12 0,09 -1
Y3 0,58 1
Y5 1,36 0
Y10 2,10 -2
Y15 2,73 -1
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 49 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters

A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2019 decemberében az ipari

termelés volumene 1,2 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl.

Munkanaphatdstél megtisztitott adatok szerint a termelés 3,7 szazalékkal

csokkent. Az egész évet tekintve viszont 2019-ben 5,4 szadzalékkal volt nagyobb,

mint 2018-ban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 424 1,23%
FTSE 100 7483 0,57%
DAX 13478 1,48%
S&P 500 3335 1,13%
DJIA 29291 1,68%
Nikkei 225 23874 2,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a vezet6 nemzetkozi tézsdék. Az eurdpai t6zsdék
er6sodésének okai az amerikai t6zsdék el6z6 napi jo teljesitménye és
a koronavirus ellenszerének kidolgozdsa terén elért el6relépés volt. A pan-
eurépai Stoxx 600 1,2 szdzalékot emelkedett, a német DAX 1,5 szdzalékkal, a
brit FTSE 100 pedig 0,6 szazalékkal keriilt feljebb. Az eurdpai részvények kozil
kiemelked6en jol teljesitett a német chipgyartd Infineon Technologies,
amelynek részvényei tobb mint 11 szazalékkal dragultak. Meredeken
emelkedetek az Egyesiilt Allamok t&zsdeindexei. Javitottdk a kereskedési
hangulatot a hirek, melyek szerint a koronavirus elleni fejlesztés alatt allé
véddboltasok eltompithatjak a jarvany negativ gazdasagi hatdsait. Ezen felll az
S&P 500 vallalatainak eddig publikalt beszdmoldi a varakozasokon felll vallalati
eredményeket jelentettek. A Dow Jones Ipari Atlag 1,7 szazalékot, az S&P 500
1,1 szazalékot, mig a Nasdaq 0,4 szadzalékot er6sodott. Utdbbi két index esetén
a tegnapi volt minden id6k legmagasabb zar6 értéke. Csitortokon reggel az
azsiai t6zsdék részvényei is jellemzéen dragultak. A piacoknak |6kést adott Kina
bejelentése, mely szerint 75 milliard dollarnyi amerikai termék esetén a felére
csokkenti a vdmokat. A koronavirussal kapcsolatos félelmek kezdenek a
hattérbe szorulni, pedig immdron 560-ndl is tobb haldlesetet jelentett Kina.
A kelet-azsiai t6zsdék 1,5-2,5 szdzalékos pluszban tartézkodtak csttortdk
reggel, a japan Nikkei index 2,4 szazalékos er6sddéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,65 5
spanyol 0,29 2
olasz 0,96 1
portugal 0,28 3
német -0,36 4
francia -0,11 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ismét emelkedtek a hozamok a nemzetkoézi allampapirpiacokon. Az amerikai
papirok hozama 5 bazisponttal emelkedett. Eurdpaban kisebb mértékd,
1-4 pontos novekedés volt megfigyelhetd.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak szerdan. A WTI tipusu olaj ara marciusi széllitasra
aranyarfolyam 3 3 s737alékot emelkedett, mig a Brent 2,4 szézalékkal dragult. A draguldsban
kozrejatszott az amerikai gazolajkészletek csokkenésérél sz6l6 jelentés, amit az

amerikai Energiainformacios Hivatal tett kozzé.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,28 2,39%
Arany $1562,80 0,50%
WTI olaj $ 50,75 2,25%

Emelkedett az arany arfolyama. A sarga nemesfém dragulasa azt mutatja, hogy
a befektet6k még mindig Ovatosak a globalis gazdasagi novekedéssel
kapcsolatban. A marciusi hatarid6s arany szerdan 0,5 szazalékos er6sodés utan
1 562,8 dollaros uncianként aron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az Egyesiilt Allamok nem feldolgozdipari gazdasagi aktivitisa sorozatban
beszerzésimene@zser— 120. alkalommal névekedett 2020. januarban, deriilt ki az amerikai ISM intézet
index felmérésébbl. A nem feldolgozdipari agazatok beszerzési menedzser-indexe

55,5 szazalékon &llt, ami 0,6 szdzalékpontos javulast jelent 2019. decemberhez

képest. A nem feldolgozdipari Uzleti aktivitast mér6 index decemberhez képest

3,9 szazalékpontot emelkedve 60,9 szazalék volt.
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